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VECKOANALYSEN 13 MAJ - 17 MAJ

Riksbanken och
Stockholmsborsen levererar

Lyssna dven pa podcasten Veckoanalysen dér du varje tisdag far det senaste inom bors och makroekonomi
- allt pa 15 minuter. Lyssna i din poddspelare eller pa https://www.soderbergpartners.se/insikt/podcast/



https://www.soderbergpartners.se/insikt/podcast/

VECKANS VIKTIGASTE

Det viktigaste for borsen just nu:

Inflationen forvintas ligga kvar
under Riksbankens prognos
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| mars var inflationen klart lagre &n Riksbankens
prognoser. Forra veckan sankte Riksbanken styrrantan
men indikerade att ranteprognosen inte dndrats mycket
da de inte kan dra for stora vaxlar pa ett enda
inflationsutfall. | veckan far vi inflationssiffror for april.
Analytiker réknar med att inflationen fortfarande ligger
3 tiondelar under Riksbankens prognos. Lds mer i
Marknadskommentaren nedan.

Onsdag

Viktiga inflationssiffror fran USA
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Den amerikanska centralbankens inflationsmal ar
formulerat efter mattet PCE-deflatorn. Vi far inte PCE-
deflatorn forran i slutet av maj. Marknaden kommer
darfor nagelfara veckans data i form av producentpriser
(priser som foretagen méter) samt inflationen matt som
KPI for att se vilken vagledning de kan ge om PCE-
deflatorn.
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Fortsatt god vinstutveckling, inte
minst fran IT och kommunikation
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Forutsattningarna for en god borsutveckling finns pa
plats. Stérningar som foljde av pandemin héller pa att
forsvinna, rantor ar pa vag att sénkas och konjunkturen
ar god. Viktigt ar att detta nu kan omsattas till en god
vinstutveckling. Nar rapportsasongen gar mot sitt slut
kan vi konstatera att bolagen &n sa lange kan leverera
en god vinst. Inte minst har det géllt IT och
kommunikation, tva av sektorerna vi dverviktat.



MARKNADSKOMMENTAR

Riksbanken och Stockholmsborsen levererar

Maj manad har borjat bra for flertalet tillgangsslag. Amerikanska sektorer sasom
kommunikation och IT levererar fina vinster och Stockholmsbdrsen far nytt brénsle av att

Riksbanken nu tar ledartréjan i rantesankningsprocessen.

Riksbanken sinker

Forra veckan sankte Riksbanken styrrantan fran 4,0% till
3,75%. Samtidigt gjorde Riksbanken inget forsok att
signalera att ranteprognosen skulle sédnkas. Enligt
Riksbankens senaste ranteprognos fran mars ska styrrantan
sankas ytterligare ett par ganger i ar for att sedan na 3%
ungefar vid sommaren 2025. Sedan dess har dock
inflationen blivit klart lagre dn Riksbankens prognoser, vilket
skulle kunna motivera an fler séankningar. Sannolikheten ar
stor att Riksbanken maste revidera ned sin ranteprognos och
leverera fler sankningar.

| veckan publiceras svensk inflation for april. Ligger
inflationen da fortfarande tydligt under Riksbankens prognos
kommer det bli allt svarare for Riksbanken att sta emot en
nedrevidering av prognoserna.

ECB gar mot en sdnkning

Forra veckan publicerade ECB protokollet fran det senaste
penningpolitiska motet. Fran detta protokoll framgick att
nagra medlemmar ville sdnka styrrantan omedelbart dven

om en konsensus sedan etablerades om att avvakta till juni
da mer information fanns tillganglig. Allt tyder darfor pa att
ECB pabdrjar sina sankningar i juni, om inget dramatiskt
hander.

Vinster och rintor drar at samma hall

Maj manad har startat bra for de flesta tillgangsslag. Nar
rapportsasongen borjar ga mot sitt slut kan vi konstatera att
den varit tillfredsstallande. Fér amerikansk del har
vinsttillvaxten varit tvasiffrig for sektorer sasom
kommunikation och IT dar vi har en dvervikt, och det &r nu
fler bolag jamfort med ett tio-arigt snitt vars vinster slar
estimaten. En god rapportsdsong och sjunkande oljepris har
sadkert bidragit till att S&P 500 ar upp 2% hittills i maj, matt i
svenska kronor. S&P 500 har dock fatt se sig slagen under
maj av Stockholmsbdrsen som hittills stigit med 3,5%! Den
rantekansliga svenska ekonomin bor kunna vara en vinnare
nar nu allt fler centralbanker gar mot sénkningar, inte minst
eftersom sénkningsprocessen nu leds av Riksbanken!




BORSKALENDER

Bors- och bolagshidndelser

MANDAG

TORSDAG

Bure
Concejo

Starbreeze
Itab

Karnell
Orron Energy
Pierce
Precise

Cavotec

Eolus Vind
Stockwik

Africa Oil
Bergman & Beving
Bong

Sweco
Ferronordic
Meko

Tobii

Nibe

Addtech
Ascelia Pharma

Synsam
Raysearch
Bioarctic
Infrea
Lagercrantz
Mendus

RAPPORTER

Nobia Mysafety
Arctic Paper Profoto
Coinshares

C-Rad

Ctek

Garo

Bjorn Borg
Calliditas

Wise Group
Xbrane Biopharma

Q-linea

UTL. RAPPORTER

Salmar Alibaba
Kébenhavns Lufthavne  The Home Depot
Sony

Tencent

Bayer

Foxconn

Vodafone

Lergy Seafood Group ~ Cisco

Avance Gas The Trade Desk
Citycon

FLSmidth

Jeudan

Lundbeck

Rockwool

Idex Biometrics TTWO
Zealand Pharma

Walmart

Baidu

Deere & Co

JD.com

Applied Materials

OVRIGT

Stammor: Calliditas
Exklusive utdelning: AAK (3:70 SEK), Gréanges
(3:00 SEK)

Stéammor: Epiroc, Lindab, OX2, Sobi, Stillfront,
Viaplay
Kapitalmarknadsdag: BHG, Assa Abloy

Stéammor: Orron Energy, Paradox, Starbreeze,
Tele2, Trianon

Kapitalmarknadsdag: Getinge

Exklusive utdelning: Epiroc (1:90 SEK), Equinor
(USD 0,35+ USD 0,35)

Exklusive utdelning: DNO (NOK 0,25), Mowi
(NOK1,50), Tele2 (3:45 SEK), TGS (USD 0,14)
Kapitalmarknadsdag: Atlas Copco

Stammor: Adevinta (extra) (kl 15.00), Fastator,
Humana, MTG, New Wave, Next Biometrics,
Nibe, Scandic Hotels, Sinch

Exklusive utdelning: New Wave (1:75 SEK)



MAKROEKONOMISK KALENDER

HANDELSE

Indien: inflation apr (Y/Y) kl 14.00
USA: hushallens inflationsférvantningar apr kl 17.00

MANDAG

Tyskland: inflation apr (Y/Y) kl 8.00

UK: arbetsléshet mar kI 8.00

Spanien: inflation apr (Y/Y) kI 9.00
TISDAG Tyskland: ZEW-index maj kI 11.00

EMU: ZEW-index maj kI 11.00

USA: PPlapr (Y/Y) kI 14.30

USA: karn-PPlapr (Y/Y) kl 14.30

USA: Fed:s ordférande Powell haller tal kI 16.00

Sverige: KPIF apr (Y/Y) kl 8.00

Sverige: KPIF ex. energiapr (Y/Y) kl 8.00

Sverige: KPl apr (Y/Y) kl 8.00

Sverige: protokoll fran penningpolitiska métet kl 9.30
EMU: BNP Q1 (Q/Q) kI 11.00

USA: kdrninflation apr (Y/Y) kI 14.30

USA: inflation apr (Y/Y) kI 14.30

USA: detaljhandel apr (M/M) kI 14.30

Makrohandelser

FOREGAENDE
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VANTAT

4,80%
31%

2,2%
4,3%
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44,9
46,1
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2,4%
2,9%
4,1%

0,3%
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0,4%

TORSDAG

HANDELSE

Japan: BNP Q1(Q/Q) (prel) kl 1.50

Italien: inflation (Y/Y) apr kI 10.00

USA: bygglov apr (M/M) (prel) kI 14.30
USA: industriproduktion apr (M/M) kI 15.15

Kina: industriproduktion apr (Y/Y) kl 4.00

Kina: detaljhandel apr (Y/Y) kl 4.00

Sverige: Riksbankschefen Thedéen haller tal kl 9.00
EMU: inflation apr (Y/Y) kI 11.00

EMU: karninflation apr (Y/Y) kI 11.00
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UTVECKLING

Aktiemarknad

Lokal valuta (%) 5dag Tmédn 3mdn 6madn 1lar 2024
Utvecklade marknader 2 1 5 19 24 9
USA (S&PCOMP) 2 1 4 19 28 10
USA (Nasdaq) 1 1 2 19 34 9
Europa (STOXX 600) 3 4 9 20 16 1
Sverige (SIXRX) 4 5 13 28 22 12
Tyskland (DAX) 4 4 11 23 18 12
Frankrike (CAC40) 3 3 9 19 15 M
Storbritannien (FTSE100) 3 6 13 17 13 N
Japan (TOPIX) 0 -1 8 18 34 16
Tillvaxtmarknader 1 2 8 14 13 6
Hongkong (Hang Seng) 3 n 21 n 0 12
Shanghai (CSI 300) 2 5 9 2 -6 7
Indien (Sensex) -1 -3 2 12 19 1
Brasilien (Bovespa) -1 0 0 6 19 -5

Varlden (USD)

Globala sektorer (MSCI, USD)

T 1 0 2 20 40 12
Industri 3 2 10 25 29 13
Kommunikationstjanster 2 2 7 22 35 16
Kraftforsorjning 4 9 16 19 8 n
Material 2 0 n 16 13 6
Dagligvaror 3 5 6 10 3 7
Sallankopsvaror 0 0 3 14 21 6
Fastigheter 2 1 2 12 6 -2
Halsovard 2 2 2 14 9 7
Bank och Finans 3 3 10 23 30 12
Energi 2 -2 13 14 23 13

All indexutveckling dr inklusive utdelningar

Féregaende vecka bjod pa en mycket fin borsutveckling for utvecklade

(T GE T

SEK (%) 5dag Tmédn 3mdn 6man lar 2024
USA (S&PCOMP) 2 3 18 36 19
USA (Nasdaq) 2 3 6 18 42 18
Europa (STOXX 600) 4 5 13 20 21 16
Sverige (SIXRX) 4 5 13 28 22 12
Tyskland (DAX) 5 5 15 24 23 18
Frankrike (CAC40) 4 5 13 19 20 16
Storbritannien (FTSET00) 3 7 16 19 19 17
Japan (TOPIX) -2 -1 7 4 22 13
Hongkong (Hang Seng) 3 13 26 11 6 21
Shanghai (CSI 300) 2 6 13 3 -4 13
Indien (Sensex) -1 -2 5 n 24 8
Brasilien (Bovespa) -2 -1 0 0 21 -3
2 1 19
Industrl 3 4 13 24 33 19
Kommunikationstjanster 2 3 10 21 42 24
Kraftforsorjning 4 10 20 18 14 18
Material 2 2 15 16 18 n
Dagligvaror 3 6 9 10 8 13
Sallankopsvaror 0 1 6 13 26 12
Fastigheter 2 2 5 12 10 4
Halsovard 2 4 5 14 14 14
Bank och Finans 3 4 13 23 36 19
Energi 2 -1 17 14 30 20

Tillvaxtorienterade sektorer fortsitter att utvecklas starkt.



UTVECKLING

Rintor, valutor & ravaror

Rantor (aktuella och historiska nivaer)

Nominella réntor yield %
Sverige 2 ar 2,75
Sverige 5 ar 2,39
Sverige 10 ar 2,36
USA 2 ar 4,86
USA5 ar 4,53
USA10 ar 4,51
EMU 2 ar 3,13
EMU 5 ar 2,59
EMU 10 ar 2,50
Japan10 ar 0,91
Styrréntor (%) ldag
Riksbanken 3,75
FED (USA) 5,50
ECB (Eurozonen) 4,50
BOE (Storbritannien) 5,25
BOJ (Japan) -0,10
BCB (Brasilien) 10,50
BOR (Ryssland) 16,00
RBI (Indien) 6,50
PBOC (Kina) 4,35
Stibor 3M 3,80

Svenska marknadsréntor har fallit den

senaste tiden.

5 dag 1 man 3 man 6 man 1ar 2024
2,81 2,86 2,65 3,51 2,90 2,32
2,46 2,53 2,40 2,92 2,42 2,02
2,40 2,53 2,41 2,87 2,32 2,07
4,80 504 4,49 5,06 3,98 4,34
4,50 4,60 414 4,66 3,39 3,86
4,50 4,55 4,19 4,64 3,44 3,87
3,09 3,05 2,82 3,26 2,71 2,68
2,56 2,48 2,35 2,65 2,23 194
2,49 2,41 2,35 2,68 2,29 2,00
0,90 0,77 0,72 0,86 0,42 0,62

Riksbanken séinkte styrrintan fran 4,0% till

3,75%.

Valutor

Valutor (%) Kurs 5 dag 1 man 3 man 6 man 1ar 2024
Dollarindex 105,3 0,3 0,1 11 -0,5 3,8 3,9
EURUSD 1,08 0,0 0,1 -0,2 0,9 -1,9 -2,6
USDSEK 10,85 0,4 14 3,8 -0,6 6,1 7.7
EURSEK 1,68 0,4 15 3,6 0,2 41 4,9
GBPSEK 13,58 0,1 0,9 2,7 19 52 57
DKKSEK 1,57 0,3 2,2 3,5 0,4 4,4 57
NOKSEK 1,00 13 15 1,6 2,2 3,6 2,2
USDJPY 155,9 2,0 2,0 4,4 2,9 16,0 10,6
USDCNY 7,22 -0,2 -0,1 0,4 -0,9 4,4 19
Ravaror (%) Kurs 5 dag 1 man 3 man 6 man 1ar 2024
Réavaruindex 337,2 11 -2,4 6,9 8,8 16,5 mno
Olja (Brent) 83,7 0,3 -6,5 2,4 2,6 9,5 7,8
Olja (WTD) 80,9 15 -7,0 4,7 5,9 n4 12,5
Koppar 10 004,0 1,0 6,7 22,5 24,5 18,0 16,9
Zink 2930,5 1,0 71 27,4 14,4 n7 10,3
Guld 2362,0 3,0 13 16,9 21,3 16,8 14,4



TAKTISK ALLOKERING

Allokeringsindikator

TILLGANGSSLAG

Nordiska aktier
Globala aktier
Réantor

Alternativa [ )

RANTOR - ALLOKERING

Stat & Bostader
Investment Grade

High Yield

RANTOR - EXPONERING

Ranterisk

VALUTOR

UusD SEK
EUR SEK
EUR usD
ALTERNATIVA

Lag risk Hog risk

AKTIER

GLOBALA REGIONER
Nordamerika

Europa

Asien/Stillahavet*

Tillvaxtmarknader

GLOBALA SEKTORER

IT
Industri
Kommunikationstjanster O
Kraftforsorjning O
Material
Dagligvaror O
Sallankoépsvaror
Fastigheter
Halsovard
Bank och Finans O
Energi

*utvecklade marknader

O Féregdende betyg (17/1-24)



Disclaimer

Denna analys ar framtagen av Séderberg & Partners Wealth Management AB, org. nr 556674-7456 (nedan "Soderberg & Partners”
och/eller "Bolaget"). Bolaget &r ett vardepappersinstitut och har tillstand att som sidotjanst utarbeta och sprida investerings- och
finansanalyser samt andra former av allménna rekommendationer rérande handel med finansiella instrument. Som grund fér analysen har
kallor anvants som i god tro bedémts vara tillforlitliga. Soderberg & Partners ansvarar inte for riktigheten av informationen eller for
felaktigheter eller brister i bearbetningen darav.

Syftet med analysen &r att ge Soderberg & Partners kunder allménna rekommendationer och analysen utgér saledes inte tillhandahallande
av personlig investeringsradgivning enligt lag (2007:528) om vardepappersmarknaden eller vid var tid gallande motsvarighet av namnd
lag. Analysen bor inte ensam ligga till grund for ett investeringsbeslut. Investerare bor séka finansiell radgivning angaende ldmpligheten i
att investera i de vardepapper, investeringsstrategier eller forsakringsprodukter som diskuteras eller presenteras i denna analys och bor
forsta att uttalanden om framtidsutsikter inte nédvandigtvis kommer att realiseras. Historisk avkastning &r inte en garanti for framtida
resultat.

Soéderberg & Partners ansvarar inte for direkta eller indirekta skador eller forluster, inklusive men inte begransat till, forlorad och utebliven
vinst, som kan uppkomma till féljd av anvédndandet av denna rapport eller dess innehall. Materialet far inte distribueras, citeras eller
kopieras for anvandning utan Séderberg & Partners féregaende godkannande.

Séderberg & Partners hantering av intressekonflikter inom investeringsrekommendationer ar central och Bolaget har antagit interna
riktlinjer for att sakerstalla integritet for analytiker samt for att identifiera, eliminera, undvika, hantera och/eller offentliggéra faktiska eller
potentiella intressekonflikter som ror analytiker eller Séderberg & Partners som bolag. Riktlinjerna innehaller regler om, bland annat men
inte begransat till, forbud mot gynnsamma rekommendationer, reglering av egen handel avseende de instrument som en analys omfattar
(dar handel inte far ske férrén det att tva handelsdagar forflutit fran att den aktuella analysen gjorts tillganglig fér mottagarna av den) samt
ett generellt forbud mot egen handel i de instrument som en analys omfattar i strid med gallande rekommendationer. Det kan férekomma
att analytiker eller narstaende personer har innehav i de vardepapper som de utarbetar en rekommendation fér. Vid osékerhet i fraga om
intressekonflikter skall fragan tas upp till den verkstallande direktérens behandling.

ANALYTIKERNA BAKOM ANALYSEN
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ANSVARIG TAKTISK ALLOKERING
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INVESTERINGSSTRATEG
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