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VECKOANALYSEN 6 MAJ - 10 MAJ

OMXS30 slar nya rekord

Lyssna dven pa podcasten Veckoanalysen dér du varje tisdag far det senaste inom bors och makroekonomi
- allt pa 15 minuter. Lyssna i din poddspelare eller pa https://www.soderbergpartners.se/insikt/podcast/



https://www.soderbergpartners.se/insikt/podcast/

VECKANS VIKTIGASTE

Det viktigaste for borsen just nu:

Antligen dags for
rantesankning?
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Sverige ink. Riksbankens prognos Euroomradet (inlaningsréanta)
77 USA (6vre intervall) ink. Fed prognos

Source: LSEG Datastream, Soderberg & Partners

Anm_: Feds nroanos ér mittnunkten fér drslutet. nroanos ér

| veckan ar det dags for Riksbanken att leverera ett nytt
rantebesked, och mycket pekar mot att tiden for den
efterlangtade férsta rantesénkningen ar kommen.
Marknaden ger i dagslaget en ungefar 50-procentig
sannolikhet till att Riksbanken sénker réntan i veckan,
och réknar med att de sanker tva eller tre ganger i ar.
Var radande syn ar att bada dessa siffrorna ar nagot i
underkant, och att vi far tre eller fyra séankningar i ar.

Onsdag

Rapporterna fortsatter kommain
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MSCI ACWI MSCI ACWI Kommunikationstjanster

Source: | SFG Datastream Séderhern & Partners

Det fortsatter ramla in rapporter dven om manga av
jattarna vid det har laget har rapporterat. En intressant
rapport under veckan ar fran halvledarbolaget ARM,
som Nvidia forsokte képa upp 2020, vilket stoppades av
diverse konkurrensverk. Detta blir en bra forsmak infor
Nvidias rapport. Dessutom rapporterar Disney, en viktig
spelare inom sektorn Kommunikationstjanster, som vi
for narvarande har ett positivt betyg pa.

Tisdag, Onsdag

Stort fokus pa amerikanska
statsrantor
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USA 10-arig statsobligationsranta
USA 2-3rig statsobligationsranta

Source: LSEG Datastream. Séderbera & Partners

Amerikanska statsrantor har stigit kraftigt under
inledningen av aret, men under fredagen foll de tillbaka
nar den amerikanska sysselsattningsdatan kom in
betydligt svagare an vantat. Den ursprungligen rejala
reaktionen fran marknaden blev efter tid nagot mer
mattlig, men réntefallet bidrog &ndock till ett positivt
borsentiment. Hur marknadsrantorna utvecklas
kommer ha stor paverkan pa borsen dven framgent.



MARKNADSKOMMENTAR

OMXS30 slar nya rekord

Borsen fortsatter prestera val, speciellt i Sverige dar vi under férra veckan an en
gang nadde nya rekordnivaer pa storbolagsindex OMXS30. Smabolagen daremot har
fortfarande en del att ta igen, men har potential att géra det under kommande manader.

Riksbankens riantebesked kan ge
smabolagen en skjuts

Under onsdagen presenterar Riksbanken sitt nya
rantebesked, och mycket pekar i dagslaget pa att den forsta
efterlangtade réantesdnkningen kommer. Detta har forstas
stor paverkan pa mycket, och inte minst pa smabolagen.

Generellt sett sa ar Stockholmsborsen en relativt
rantekanslig aktiemarknad, och denna effekt &ar &n tydligare
om man ser till smabolagen. Medan storbolagsindex har
slagit nya rekordnivaer sa ligger det breda indexet OMXSPI
fortfarande ungefar 10 procent under de toppnoteringar som
naddes i borjan av 2022. Stockholmsborsen i allmdnhet och
smabolagen i synnerhet pressades hart nar den skenande
inflationen sa smaningom férde med sig omfattande
rantehdjningar. Nu nar vi star infor en rorelse i motsatt
riktning ar det darfor rimligt att anta att vi kan fa se den
motsatta rérelsen de kommande manaderna.

Vi har en positiv syn pa smabolagens potential, och har
exponering mot dem i Sverige, Europa och USA i vara
forvaltade och rekommenderade portféljer.

Héga krav stills pa bolagen

Vi befinner oss just nu mitt uppe i en rapportsasong, och
man marker att marknaden ar nervés just nu nar man ser till
kursreaktionerna pa manga av rapporterna. Detta ar sarskilt
tydligt inom bolag med Al-koppling, dar vissa bolag har
kraftigt Overtraffat marknadens forvantade vinsttillvaxt och
anda tagits emot negativt.

Ett bolag som rapporterade i veckan och som daremot

gjorde investerarna nojda ar varldens nast storsta bolag,
Apple. Saval omsattningen som vinsten var hogre an vantat,
och aven framtidsutsikterna var till marknadens belatenhet.
Apple hor till IT-sektorn, som vi sedan lange har ett positivt
betyg pa och en dvervikt mot i portféljerna.




BORSKALENDER

Bors- och bolagshidndelser

MANDAG

TORSDAG

Nolato
Peab
Loomis
Alligator
Catella
Novotek

Bico

Fingerprint Cards
Storskogen

Boule Diagnostics
Copperstone
Railcare
Revolutionrace

G5 Entertainment
Fasadgruppen
Railcare

Skanska
Concentric

Orexo

Securitas

Lucara Diamond
Lundin Gold

Pierce

SBB

Tethys Oil
Truecaller
Trianon
Biogaia

FM Mattsson
Proact
Wistbygg

Ortivus
Millicom
Active Biotech
Camurus
Hufvudstaden
Irlab

Isofol Medical

RAPPORTER

Prevas
Sampo
Bravida
Invisio
Catena Media
Elon

Hanza

Sagax
Xspray

IPC

Moberg Pharma
NP3

Pion

Senzime
Transtema

IBT

UTL. RAPPORTER

Bakkafrost

Pexip

Demant

Noble Corporation

Palantir Technologies

Lucid Group

Coloplast
Chemometec
Arista Networks
Jyske Bank

Occidental Petroleum

Rivian Automotive
Electronic Arts

DNO

PGS

Shopify

Bavarian Nordic
AMC Entertainment
Uber Technologies
Mandatum

Softbank

Fiverr International
Roblox

TAK

Viatris

Cleanspark
Jackson Financial

REC Silicon

HSBC

Twilio
Nintendo
Schaeffler
UBS

Walt Disney
Zalando

Airbnb

NKT

Sanoma
Toyota

GEA

ARM Holdings
BMW

Marathon Digital

OVRIGT

Stammor: BHG, Instalco, Kinnevik, Loomis,
Peab

Exklusive utdelning: H&M (3:25 SEK), Scandi
Standard (1:15 SEK), Subsea 7 (NOK 3,00)
Ovrigt bolag: Saab: sista handelsdag fore split
4:1

Stammor: Beijer Alma, Betsson, Bravida,
Castellum, Hexatronic, Investor

Borsstatistik: Norwegian (trafiksiffror for april)
Exklusive utdelning: Loomis (12:50 SEK),
Nolato (1:50 SEK)

Stammor: AAK, Granges, Sagax, Securitas,
Storskogen

Borsstatistik: Clas Ohlson (férsaljningssiffror
for april)

Bors: Stockholmsborsen har férkortad
handelsdag, stanger klockan 13.00

Exklusive utdelning: Bravida (3:50 SEK),
Investor (3:60 SEK)

Bors: Stockholmsborsen och flera andra borser
stangda for Kristi himmelsfardsdag

Stammor: Autoliv, Lundin Mining

Exklusive utdelning: Sagax (3:10 SEK Serie A
och B.), Securitas (SEK 1:90), Storskogen (0:09
SEK)



MAKROEKONOMISK KALENDER

Makrohandelser

HANDELSE FOREGAENDE VANTAT HANDELSE FOREGAENDE

VANTAT
Kina: Caixin PMI tjanstesektorn apr kl 3.45 52,7 52,5 Kina: handelsbalans apr kI 5.00 $58,55B $81,20B
Sverige: PMI tjanstesektorn apr ki 8.30 53,9 53,2 UK: réntebeslut kI 13.00 5,25% 5,25%
Spanien: PMI tjanstesektorn apr kl 9.15 56,1 56,0
MANDAG Italien: PMI tjanstesektorn apr kl 9.45 54,6 54,7
Frankrike: PMI tjanstesektorn apr kl 9.50 483 50,5
Tyskland: PMI tjanstesektorn apr kl 9.55 50,1 53,3
EMU: PMI tjanstesektorn apr kl 10.00 515 52,9 TORSDAG
EMU: PPl mar (Y/Y) kl 11.00 -8,3% -7,8%
Japan: PMI tjanstesektorn apr kI 2.30 541 54,6
Australien: rantebeslut kl 6.30 4,35% 4,35%
Tyskland: industriorder mar (M/M) kI 8.00 0,2% -0,1%
TISDAG UK: Halifax husprisindex apr (M/M) kI 8.00 -1,0% 0,2%
EMU: detaljhandel mar (M/M) kI 11.00 -0,5% 0,6%
e ey A pr R 1S 0 S = Danmark: inflation apr (Y/Y) kI 8.00 0,9% 1,0%
Norge: inflation apr (Y/Y) kI 8.00 3,9% 3,7%
Sverige: hushallens konsumtion mar (M/M) kI 8.00 -0,5% -0,1%
Sverige: industriproduktion mar (M/M) ki 8.00 -1,4% -0,3%
Tyskland: industriproduktion mar (M/M) kI 8.00 2,1% -11% Sverige: industriorder mar (Y/Y) kI 8.00 -3,5% -3,0%
Sverige: husprisindex apr (M/M) kI 8.00 -2,0% 1,0% USRI/ (D SO OB e
Sverige: réntebeslut k 9.30 4,00% 3,75% UK: industriproduktion mar (M/M) kI 8.00 11% -0,5%
Italien: detaljhandel mar (M/M) kI 10.00 01% 0.2% Italien: industriproduktion mar (M/M) kI 10.00 0,1% 0,3%
Kanada: arbetsl6shet apr ki 14.30 6,1% 6,2%

USA: Michigan konsumentsentiment maj kl 16.00 77,2 77,0




UTVECKLING

Aktiemarknad

Sverige och Japan hér till de fa marknader som steg under veckan.

A

Lokal valuta (%) 5dag  1man 3 man 6man lar 2024 SEK (%) 5dag 1man 3man 6man Tlar 2024
Utvecklade marknader 1 1 4 1823 7
USA (S&PCOMP) 1 -2 4 19 27 8 USA (S&PCOMP) W C 7 19 34
USA (Nasdaqg) 1 -1 4 20 35 8 USA (Nasdaq) 0 1 7 19 43 16
Europa (STOXX 600) 0 0 6 16 13 7 Europa (STOXX 600) -1 1 el 15 16 12
Sverige (SIXRX) 1 0 9 23 16 8 Sverige (SIXRX) 1 0] 9 23 16 8
Tyskland (DAXD -1 -2 &) 12 14 7 Tyskland (DAY -1 -1 9 12 17 12
Frankrike (CAC40) -1 -1 6 15 11 7 Frankrike (CAC40) -2 0 9 14 14 12
Storbritannien (FTSE10Q) 1 4 9 13 10 8 Storbritannien (FTSE100) 0 5 12 14 16 14
Japan (TOPIX) 2 1 8 12 34 16 Japan (TOPIX 3 2 8 15 25 15
Tillvaxtmarknader 2 2 8 13 13 5 Tillvaxtmarknader 1 4
Hangkong (Hang Seng) 5 10 20 S -2 9 Hongkong (Hang Seng) 4 12 3 3
Shanghai (CSI 3007 1 1 13 1 -8 5 Shanghai (CSI 300) -1 3 16 1 -7 11
Indien (Sensex) 0 0 3 15 22 2 Indien (Sensex) -1 2 5 14 27 10
YBrasilien (Bovespa) 2 1 9 26 -4 Brasilien (Bovespa) 1 3 P 4 32 -2
1 4 3 41 10 0 -1 22
Industr\ 1 O 8 23 26 10 mdustn 0 1 10 22 EO 16
Kommunikationstjanster 0 0 6 22 35 14 Kommunikationstjgnster -1 2 9 21 41 21
Kraftfarsarjning 3 4 9 12 6 7 Kraftfarsarjning 2 6 12 il il 13
Material C -1 8 13 1l 4 Material -1 0] i 12 16 9
Dagligvaror C 2 2 8 ( 4 Dagligvaror C 3 5 7 4 10
Sallankdpsvaror 1 0 5 15 23 & Sallankdpsvaror 1 2 8 14 27 12
Fastigheter 2 -2 0 8 6 -4 Fastigheter 1 0 3 7 10 2
Halsovard 0] -1 1 1l 6 5 Halsovard 0] C 4 10 Il Il
Bank och Finans C -1 7 20 27 9 Bank och Finans -1 C 10 19 32 15
Energl 3 -3 n 9 23 Il Energi -4 -1 14 8 29 17

All indexutveckling dr inklusive utdelningar

Energisektorn tappade mark under veckan, drivet av ett fallande oljepris.




UTVECKLING

Rintor, valutor & ravaror

Réntor (aktuella och historiska nivaer)

Nominella réntor yield % 6 man 13ar 2024

Sverige 2 ar 2,81 3,43 2,89 2,32
rige 5 ar 2,46 2,4 2,02

Sverige 10 ar 2,40 2,89 2,33 2,07

USA 2 ar 4,80 4,84 3,92 4,34

USA S ar 4,50 4,51 3,34 3,86

USA 10 ar 4,57 3,35

EMU 2 ar 315 2,74

EMUS ar 56 2,24

EMU 2,49 2,25

Japan10a 0,90 0,42

Riksbanken
FED (USA) 50 . B B
ECE (Eurozonen) 4,50 Riksbanken kan mycket vl komma att sédnka
réntan pa onsdag.

BOR (Ry
RBI (Indien)
PBOC (Kina)

Ovrigt Idag

Stibor 3M 3.85

Dollarn tappar, men ar fortsatt stark.

Valutor
Valutor (%) Kurs 5 dag Tman 3 man 6 man 1ar 2024
Dollarindex 1C -C 0,7 1,1 ) 3.6
EURUSD 1 -25
USDSEK 7.3
EURSEK 4,6
GBPSEK 5.6
DKKSEK 5,
NOKSEK 0,9
USDIFY 8.4
USDCNY 21
Ravaror (%) 6 man 2024
Ravaruindex 44 106
2 =22 7.8
-1,0 12,1
21,2 15,8
15,0

Guld

Oljepriset foll tillbaka kraftigt under veckan efter att de

geopolitiska spidnningarna dtminstone tillfilligt har littat.



TAKTISK ALLOKERING

Allokeringsindikator

TILLGANGSSLAG

Nordiska aktier
Globala aktier
Réantor

Alternativa [ )

RANTOR - ALLOKERING

Stat & Bostader
Investment Grade

High Yield

RANTOR - EXPONERING

Ranterisk

VALUTOR

UusD SEK
EUR SEK
EUR usD
ALTERNATIVA

Lag risk Hog risk

AKTIER

GLOBALA REGIONER
Nordamerika

Europa

Asien/Stillahavet*

Tillvaxtmarknader

GLOBALA SEKTORER

IT
Industri
Kommunikationstjanster O
Kraftforsorjning O
Material
Dagligvaror O
Sallankoépsvaror
Fastigheter
Halsovard
Bank och Finans O
Energi

*utvecklade marknader

O Féregdende betyg (17/1-24)



Disclaimer

Denna analys ar framtagen av Séderberg & Partners Wealth Management AB, org. nr 556674-7456 (nedan "Soderberg & Partners”
och/eller "Bolaget"). Bolaget &r ett vardepappersinstitut och har tillstand att som sidotjanst utarbeta och sprida investerings- och
finansanalyser samt andra former av allménna rekommendationer rérande handel med finansiella instrument. Som grund fér analysen har
kallor anvants som i god tro bedémts vara tillforlitliga. Soderberg & Partners ansvarar inte for riktigheten av informationen eller for
felaktigheter eller brister i bearbetningen darav.

Syftet med analysen &r att ge Soderberg & Partners kunder allménna rekommendationer och analysen utgér saledes inte tillhandahallande
av personlig investeringsradgivning enligt lag (2007:528) om vardepappersmarknaden eller vid var tid gallande motsvarighet av namnd
lag. Analysen bor inte ensam ligga till grund for ett investeringsbeslut. Investerare bor séka finansiell radgivning angaende ldmpligheten i
att investera i de vardepapper, investeringsstrategier eller forsakringsprodukter som diskuteras eller presenteras i denna analys och bor
forsta att uttalanden om framtidsutsikter inte nédvandigtvis kommer att realiseras. Historisk avkastning &r inte en garanti for framtida
resultat.

Soéderberg & Partners ansvarar inte for direkta eller indirekta skador eller forluster, inklusive men inte begransat till, forlorad och utebliven
vinst, som kan uppkomma till féljd av anvédndandet av denna rapport eller dess innehall. Materialet far inte distribueras, citeras eller
kopieras for anvandning utan Séderberg & Partners féregaende godkannande.

Séderberg & Partners hantering av intressekonflikter inom investeringsrekommendationer ar central och Bolaget har antagit interna
riktlinjer for att sakerstalla integritet for analytiker samt for att identifiera, eliminera, undvika, hantera och/eller offentliggéra faktiska eller
potentiella intressekonflikter som ror analytiker eller Séderberg & Partners som bolag. Riktlinjerna innehaller regler om, bland annat men
inte begransat till, forbud mot gynnsamma rekommendationer, reglering av egen handel avseende de instrument som en analys omfattar
(dar handel inte far ske férrén det att tva handelsdagar forflutit fran att den aktuella analysen gjorts tillganglig fér mottagarna av den) samt
ett generellt forbud mot egen handel i de instrument som en analys omfattar i strid med gallande rekommendationer. Det kan férekomma
att analytiker eller narstaende personer har innehav i de vardepapper som de utarbetar en rekommendation fér. Vid osékerhet i fraga om
intressekonflikter skall fragan tas upp till den verkstallande direktérens behandling.

ANALYTIKERNA BAKOM ANALYSEN

Marcus Tengvall
ANSVARIG TAKTISK ALLOKERING

Sebastian Gierlowski Carling
INVESTERINGSSTRATEG

Cathrine Danin
INVESTERINGSSTRATEG

Henrik Erikson
h INVESTERINGSSTRATEG

Gustav Zetterquist
' STUDENTANALYTIKER
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