2Va Soderberg | Wealth
A &Partners | Management

VECKOANALYSEN 29 APRIL - 3 MAJ

Vinstutvecklingen bar marknaden

Lyssna dven pa podcasten Veckoanalysen dér du varje tisdag far det senaste inom bors och makroekonomi
- allt pa 15 minuter. Lyssna i din poddspelare eller pa https://www.soderbergpartners.se/insikt/podcast/



https://www.soderbergpartners.se/insikt/podcast/

VECKANS VIKTIGASTE

Det viktigaste for borsen just nu:

Fed-besked: Signaler om
rantan i fokus
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Senaste prissattningen enl. terminer

1m sedan
Source: LSEG Datastream. S6derbera & Partners. Anm.: Imolicit vield

PCE-inflationen kom i forra veckan in pa 2,7 procent,
vilket ar i linje med Feds prognos. Hogre inflation har
fatt marknaden att skjuta pa férvantningarna om
rantesankningar till september och framat. Vid veckans
Fed-mote ar presskonferensen i fokus da inga prognoser
slapps. Uttalanden om inflationen blir intressant, men
aven tankar om jobbmarknaden och ekonomin som
forsvagats under Q1 ar i fokus. Signaler om senare, eller
t.0.m. inga sankningar i ar, kommer tas emot negativt av
marknaden.

Europas storsta noterade bolag
rapporterar pa torsdag
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Novo Nordisk, Europas storsta noterade bolag,
redovisar pa torsdag hur forsta kvartalet utvecklats.
Aktien har fortsatt utvecklats starkt i ar (+26 procent)
och extra fokus kommer vara pa
forsaljningsutvecklingen av Wegovy (Iakemedel for
behandling av obesitas) och utbyggnaden av
produktionskapaciteten. Aven konkurrerande Eli Lilly
rapporterar pa tisdag.

Tisdag & Torsdag

Het amerikansk jobbmarknad svalnar
nagot i april

Genomsnittlig timlon for alla anstéallda inom privat sektor
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Source: LSEG Datastream. Séderbera & Partners

USAs jobbmarknad ar stark med lag arbetsléshet och
gradvis stigande arbetskraft. | mars 6kade antalet
sysselsatta med 303 000 vilket ar hogre an det
manatliga snittet for de ndrmast féregaende 12m (231
000). For april vantas sysselsattningen 6ka med 243
000. Lonetillvaxten har dampats men ar kvar pa en hog
niva. Det finns dock tecken pa att I16nedkningarna ska
fortsatta avta, vilket utifran inflationssynpunkt ar bra.

Fredag



MARKNADSKOMMENTAR

Vinstutvecklingen bar marknaden

Amerikanska bolag slar som vanligt vinstestimaten men marginalutvecklingen
imponerar desto mer. Rapportsdsongen har bjudit pa stora marknadsrorelser och just nu &r
vinstutvecklingen viktig eftersom marknaden inte far hjalp av Feds réantesankningar i nartid.

Fortsatt imponerande marginaler i USA Mer glédjande var da Alphabets och Microsofts rapporter.
Alphabets vinst och omsattning var klart hogre an vantat

med starka resultat fran Googles s6kverktyg, Youtube och
molntjanster. Det stora var att den forsta utdelningen i
bolagets historia presenterades om 20 cent per aktie,
samtidigt som aterkop gors till ett varde av 70 miljarder
dollar. Det belénades med en uppgang runt 10 procent.

Likt historiska monster har amerikanska bolag rapporterat
battre forsaljning och resultat &n vantat. Mer imponerande
ar att vi fortsatt ser en mycket stark marginalutveckling.
Trots positivt utfall ar det daremot ett relativt svalt
mottagande, dar rapporterande bolag i snitt har varit en halv
procent svagare an boérsen under rapportdag. Samma trend

har vi sett i Sverige. Microsoft 6verraskade ocksa positivt just inom kategorin

molntjanster, men med nagot mindre marginal &n vad

Stora rérelser i samband med rapporterna Alphabet gjorde. Microsofts Al-tjanster anvands brett vilket
Tesla togs emot bra och steg hela 12 procent, trots missade bidrar till det positiva resultatet.
rapportestimat. Det marknaden istéllet tog fasta pa var att Ingen draghjﬁlp fran Fed

bolaget ska producera en budgetmodell i borjan av 2025,

tidigare &n véntat, Overlag har det varit ett tuffare bérsklimat den senaste tiden

med fortsatt ihallande héga rantor. Nu ndr marknaden inte
ser ut att fa stod fran Feds rantesankningar i nartid ar det

mycket viktigt att vinstutvecklingen och bolagens guidning
imponerar. Hittills har sa varit fallet, vilket gor att vi inte ser
anledning att andra var marknadssyn utan kvarstar med en
dvervikt mot aktiemarknaden.

Veckans negativa utropstecken var Meta som trots en
vinstkross i Q1 handlades ned rejalt (-10 procent) pa svagare
utsikter. Med véldigt hoga férvantningar pa tillvéxten ar
marknaden kénslig for avvikelser fran forvéntansbilden. For
Q2 guidar Meta for intédkter mellan 36,5-39 miljarder dollar,
vilket ger ett medeltal som &r lagre én analytikernas
férvantningar pa 38,3 miljarder dollar.



BORSKALENDER

Bors- och bolagshidndelser

RAPPORTER UTL. RAPPORTER OVRIGT
Refas Ntk Remlart Stémmor: Hexagon, Nordnet, Sandvik
e Philips Exklusyve utdelning: Aker BE (NOK 6,59196),
Balco MicroStrategy Evolution (2:65 EUR per aktie), Hexpol (4:00
MANDAG SEK + 2:00 SEK extra), NP3 (0:50 SEK i
preferensaktie), Schibsted (NOK 2,00), Thule
(4:75 SEK), Tingsvalvet (2:00 SEK i
preferensaktie)
Arion Banki Sats Coca-Cola Exklusive utdelning: DNB (NOK 16,00),
Medivir _ Telenor Eli Lilly Hexagon (0:13 EUR), Sandvik (5:50 SEK)
Micro Systemation Fortum Mercedes-Benz Bors: Stockholmsborsen har forkortad
Mondelez PayPal Holdings handelsdag, stanger klockan 13.00
Starbucks Corp Samsung
Amazon.com Volkswagen
McDonald's Paccar
- Sydbank Mastercard Bors: Stockholmsborsen och flera andra borser
Next Pfizer stangda
Qualcomm Etsy
ADP
Barrick Gold
EL

The Kraft Heinz

Bwierk l;lov;) Nordisk \S/par Nord Bank Sieimme Alleing
Eag?rhU|t I\/TanerZLa Ag;tlzs Kapitalmarknadsdag: K-Fastigheter
enix M Exklusive utdelning: Bakkafrost (DKK 8,70)
TORSDAG Nordisk Bergteknik Orsted HSBC &
Alm Brand US Steel
Genmab Moderna

GN Store Nord

Unity Software

Ambea Lindab Duroc Medcap Orkla Daimler Truck Stammor: Balder, H&M

BTS Academedia Egetis Therapeutics Oncopeptides ALK-Abello Exklusive utdelning: Alleima (2:00 SEK),
Stendérren Annehem Instalco Q-linea Danske Bank Paradox (3:00 SEK)

Vestum Balder Klarabo Vicore Pharma Netcompany

NCC Castellum Knowit Novonesis

Hoist Sleep Cycle Logistea Pihlajalinna

Scandi Standard Acrinova Lundin Mining Vaisala



MAKROEKONOMISK KALENDER

Makrohandelser

HANDELSE FOREGAENDE VANTAT HANDELSE FOREGAENDE VANTAT

Sverige: BNP Q1(Q/Q) (prel) kI 8.00 -0,1% -0,1% Japan: konsumentfértroende apr kl 7.00 39,5 39,5
Sverige: detaljhandel mar (M/M) kI 8.00 0,5% -0,5% Sverige: PMl tillverkningsindex apr kI 8.30 50,0 50,8
Spanien: inflation apr (Y/Y) kl 9.00 3,2% 3,4% Italien: PMI tillverkningssektorn apr kl 9.45 50,4 50,3
MAN DAG EMU: ekonomiskt sentiment apr kI 11.00 96,3 96,9 Frankrike: PMI tillverkningssektorn apr kl 9.50 46,2 44,9
Tyskland: inflation apr (Y/Y) (prel) kI 14.00 2,2% 2,3% Tyskland: PMI tillverkningssektorn apr kl 9.55 419 42,2
USA: Dallas Fed tillverkningsindex apr kl 16.30 -14,4 -11,0 EMU: PMI tillverkningssektorn apr kI 10.00 46,1 45,6
TORSDAG USA: handelsbalans mar ki 14.30 -$68,98 -$69,38
USA: produktivitet Q1 (Q/Q) (prel) kI 14.30 3,2% 0,8%
USA: arbetskostnad/enhet Q1 (Q/Q) (prel) ki 14.30 0,4% 3,2%
USA: industriorder mar (M/M) kl 16.00 1,4% 1,6%
Kina: Caixin PMI tillverkningssektorn apr kl 3.45 511 51,0
Frankrike: BNP Q1(Q/Q) (prel) kI 7.30 0,1% 0,1%
Tyskland: detaljhandel mar (M/M) kI 8.00 -1,9% 0,7%
TISDAG Frankrike: inflation apr (Y/Y) (prel) kl 8.45 2,3% 2.1%
Tyskland: BNP Q1 (Q/Q) (prel) kI 10.00 -0,3% 0,1%
SR ERT e (@YD) (are) K 100 e Gk Sverige: PMI tjanstesektorn apr kl 8.30 53,9 53,2
EMU: inflation apr (/Y0 (prel) kI 11.00 2:4% 2:4% Frankrike: industriproduktion mar (M/M) kI 8.45 0,2% 0,3%
EMU: karninflation apr (Y/Y) (prel) kl 11.00 2,9% 2,6% Norge: rantebeslut kl 10.00 4,50% 4,50%
UK: PMI tjanstesektorn apr kl 10.30 53,1 54,9
Japan: PMl tillverkningssektorn apr kl 2.30 48,2 49,9 EMU: arbets|dshet mar kI 11.00 2t o5
A AR B evsaslsatmimm apr < Vs 184K 179K USA: anstallda ex. jordbrukssektorn apr kl 14.30 303K 243K
Kanada: PMI tillverkningssektorn apr kl 15.30 49,8 50,2 USA: arbetsldshet apr ki 14.30 3,8% 3,8%
USA: PMItillyerkningssektornapr k115.45 519 499 USA: genomsnittlig timlén apr (M/M) kl 14.30 0,3% 0,3%
USA: ISM PMI tillverkningssektorn apr kI 16.00 50,3 50,1 HEwg [0 ol HElnsiteneldio alor | Ha 00 514 52,0
USA: JOLT:s lediga jobb mar kI 16.00 8,756 M 8,680M
USA: Fed rantebeslut kl 20.00 5,50% 5,50%

USA: Fed presskonferens kl 20.30 = =




UTVECKLING

Aktiemarknad

Lokal valuta (%) 5dag 1méan 3madn 6man Tlar 2024
Utvecklade marknader 3 -2 4 23 22 6
USA (S&PCOMP) 3 -2 5 24 28 7
USA (Nasdag) 4 -2 3 27 35 6
Europa (STOXX 600) 2 0 6 19 13 7
Sverige (SIXRX) 2 -1 9 28 16 7
Tyskland (DAX) 2 -1 7 23 15 8
Frankrike (CAC40) 1 -1 7 19 12 8
Storbritannien (FTSE100) 3 3 8 13 8 7
Japan (TOPIX) 2 -2 9 22 36 15
Tillvaxtmarknader 4 0 6 16 2
Hongkong (Hang Seng) 9 6 n 5 -7 4
Shanghai (CSI 300) 1 1 8 2 -7 5
Indien (Sensex) 1 2 4 17 24 2
Brasilien (Bovespa) 1 0 -2 10 24 -6

Vérlden (USD)

Globala sektorer (MSCI, USD)

IT 5 -4 3 30 4 9
Industri 2 -1 9 28 28 9
Kommunikationstjanster 3 1 7 29 37 14
Kraftforsorjning 1 3 7 13 3 4
Material 0 1 8 17 n 3
Dagligvaror 2 0 3 9 0 4
Sallanképsvaror 3 -2 6 21 22 4
Fastigheter 2 -4 -2 13 3 -6
Halsovard 2 -3 2 12 7 4
Bank och Finans 2 -1 7 25 26 9
Energi 1 4 13 12 20 14

All indexutveckling dr inklusive utdelningar

Svenska boérsen har klarat sig bra den senaste tiden. Trots geopolitisk oro och

hdga rintor handlas OMXS30 pa rekordnivaer.

SEK (%) 5dag 1Tman 3man 6man Tlar 2024
USA (S&PCOMP) 3 2 22 35 17
USA (Nasdag) 5 1 8 24 44 16
Europa (STOXX 600) 3 2 10 18 16 13
Sverige (SIXRX) 2 -1 9 28 16 7
Tyskland (DAX) 3 1 11 22 18 14
Frankrike (CAC40) 2 1 10 18 14 13
Storbritannien (FTSET100) 4 5 11 14 14 13
Japan (TOPIX) 1 -3 7 4 22 12
Hongkong (Hang Seng) 9 10 -1

Shanghai (CSI 300) 2 4 12 1 -6 H
Indien (Sensex) 1 5 9 14 29 11
Brasilien (Bovespa) 3 0 -1 5 29 -3

5 -1 28 48

Industrl 2 2 13 25 31 16
Kommunikationstjanster 4 5 n 26 44 22
Kraftforsorining 2 6 n n 8 n
Material 1 3 12 15 16 9
Dagligvaror 2 3 7 7 4 10
Séllankdpsvaror 4 1 10 18 26 n
Fastigheter 2 -1 2 n 8 1
Halsovard 2 0 6 10 12 n
Bank och Finans 2 2 n 23 31 16
Energi 1 7 18 10 27 22

Tekniktunga Nasdaq stack ut under veckan. Starka kvartalsrapporter

ligger bakom.




UTVECKLING

Rintor, valutor & ravaror

Réntor (aktuella och historiska nivaer)

Nominella réntor yield %
Sverige 2 ar 2,88
Sverige 5 ar 2,54
Sverige 10 ar 2,54
USA 2 ar 5,07
USA 5 ar 4,70
USA 10 ar 4,67
EMU 2 ar 3,14
EMU 5 ar 2,62
EMU 10 ar 2,55
Japan 10 ar 0,90
Styrréntor (%) |dag
Riksbanken 4,00
FED (USA) 5,50
ECB (Eurozonen) 4,50
BOE (Storbritannien) 5,25
BOJ (Japan) -0,10
BCB (Brasilien) 10,75
BOR (Ryssland) 16,00
RBI (Indien) 6,50
PBOC (Kina) 4,35

Stibor 3M 3,89

5 dag 1 man 3 man 6 man 1ar
2,84 2,70 2,48 3,52 2,93
2,51 2,38 2,26 3,08 2,49
2,49 2,45 2,33 3,04 2,37
504 4,66 4,45 512 3,99
4,66 4,24 4,05 4,80 3,48
4,62 4,23 4,15 4,84 3,44
3,09 2,97 2,91 3,23 2,84
2,56 2,40 2,20 2,73 2,38
2,49 2,33 2,27 2,81 2,39
0,81 0,74 0,69 0,86 0,42

Hoga inflationssiffror i USA har fatt

amerikanska rantor att stiga igen och handlas
nu pa héga nivaer.

2024

2,32
2,02
2,07
4,34
3,86
3,87
2,68
1,94
2,00
0,62

Dollarn forblir stark och kronan svag.

Valutor

Valutor (%) Kurs 5 dag 1man 3 man 6 man 1ar 2024
Dollarindex 105,9 -0,2 1,6 2,4 -0,6 4,4 4,5
EURUSD 1,07 01 -1,4 -1,7 13 -3,3 -3,3
USDSEK 10,95 0,4 3,5 50 -2,0 6,0 8,6
EURSEK 1,69 0,5 21 3,2 -0,8 2,5 5,0
GBPSEK 13,64 0,6 21 2,8 0,6 59 6,2
DKKSEK 1,56 -01 1,8 31 -11 2,8 55
NOKSEK 0,99 -01 0,6 -0,6 -0,4 2,5 1,2
USDJPY 157,3 17 3,8 6,2 4,6 17,9 1,6
USDCNY 7,25 01 0,4 0,9 -1,0 4,7 2,2
Ravaror (%) Kurs 5 dag 1 man 3 man 6 man 14ar 2024
Ravaruindex 3451 -0,3 3,6 10,0 8,3 18,2 14,5
Olja (Brent) 87,6 0,4 12 6,9 -0,3 12,8 12,8
Olja (WTD 84,9 14 3,1 8,2 13 14,3 18,1
Koppar 9965,5 0,9 12,5 16,6 24,8 16,5 16,4
Zink 28440 -0,3 16,5 10,3 16,8 7.5 7,0
Guld 23333 -2,5 7,2 15,7 17,8 17,0 13,0

Oljepriset visar ingen oro for en eskalering av konflikten i

Mellanéstern.




TAKTISK ALLOKERING

Allokeringsindikator

TILLGANGSSLAG

Nordiska aktier
Globala aktier
Réantor

Alternativa [ )

RANTOR - ALLOKERING

Stat & Bostader
Investment Grade

High Yield

RANTOR - EXPONERING

Ranterisk

VALUTOR

UusD SEK
EUR SEK
EUR usD
ALTERNATIVA

Lag risk Hog risk

AKTIER

GLOBALA REGIONER
Nordamerika

Europa

Asien/Stillahavet*

Tillvaxtmarknader

GLOBALA SEKTORER

IT
Industri
Kommunikationstjanster O
Kraftforsorjning O
Material
Dagligvaror O
Sallankoépsvaror
Fastigheter
Halsovard
Bank och Finans O
Energi

*utvecklade marknader

O Féregdende betyg (17/1-24)



Disclaimer

Denna analys ar framtagen av Séderberg & Partners Wealth Management AB, org. nr 556674-7456 (nedan "Soderberg & Partners”
och/eller "Bolaget"). Bolaget &r ett vardepappersinstitut och har tillstand att som sidotjanst utarbeta och sprida investerings- och
finansanalyser samt andra former av allménna rekommendationer rérande handel med finansiella instrument. Som grund fér analysen har
kallor anvants som i god tro bedémts vara tillforlitliga. Soderberg & Partners ansvarar inte for riktigheten av informationen eller for
felaktigheter eller brister i bearbetningen darav.

Syftet med analysen &r att ge Soderberg & Partners kunder allménna rekommendationer och analysen utgér saledes inte tillhandahallande
av personlig investeringsradgivning enligt lag (2007:528) om vardepappersmarknaden eller vid var tid gallande motsvarighet av namnd
lag. Analysen bor inte ensam ligga till grund for ett investeringsbeslut. Investerare bor séka finansiell radgivning angaende ldmpligheten i
att investera i de vardepapper, investeringsstrategier eller forsakringsprodukter som diskuteras eller presenteras i denna analys och bor
forsta att uttalanden om framtidsutsikter inte nédvandigtvis kommer att realiseras. Historisk avkastning &r inte en garanti for framtida
resultat.

Soéderberg & Partners ansvarar inte for direkta eller indirekta skador eller forluster, inklusive men inte begransat till, forlorad och utebliven
vinst, som kan uppkomma till féljd av anvédndandet av denna rapport eller dess innehall. Materialet far inte distribueras, citeras eller
kopieras for anvandning utan Séderberg & Partners féregaende godkannande.

Séderberg & Partners hantering av intressekonflikter inom investeringsrekommendationer ar central och Bolaget har antagit interna
riktlinjer for att sakerstalla integritet for analytiker samt for att identifiera, eliminera, undvika, hantera och/eller offentliggéra faktiska eller
potentiella intressekonflikter som ror analytiker eller Séderberg & Partners som bolag. Riktlinjerna innehaller regler om, bland annat men
inte begransat till, forbud mot gynnsamma rekommendationer, reglering av egen handel avseende de instrument som en analys omfattar
(dar handel inte far ske férrén det att tva handelsdagar forflutit fran att den aktuella analysen gjorts tillganglig fér mottagarna av den) samt
ett generellt forbud mot egen handel i de instrument som en analys omfattar i strid med gallande rekommendationer. Det kan férekomma
att analytiker eller narstaende personer har innehav i de vardepapper som de utarbetar en rekommendation fér. Vid osékerhet i fraga om
intressekonflikter skall fragan tas upp till den verkstallande direktérens behandling.

ANALYTIKERNA BAKOM ANALYSEN

Marcus Tengvall
ANSVARIG TAKTISK ALLOKERING

Sebastian Gierlowski Carling
INVESTERINGSSTRATEG

Cathrine Danin
INVESTERINGSSTRATEG

Henrik Erikson
h INVESTERINGSSTRATEG

Gustav Zetterquist
' STUDENTANALYTIKER



	Vinstutvecklingen bär marknaden
	Bildnummer 2
	Vinstutvecklingen bär marknaden
	Bildnummer 4
	Bildnummer 5
	Bildnummer 6
	Bildnummer 7
	Bildnummer 8
	Bildnummer 9

