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VECKOANALYSEN 27 MAJ - 31 MAJ

Borsuppgangen fortsitter att
breddas

Lyssna dven pa podcasten Veckoanalysen dér du varje tisdag far det senaste inom bors och makroekonomi
- allt pa 15 minuter. Lyssna i din poddspelare eller pa https://www.soderbergpartners.se/insikt/podcast/
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VECKANS VIKTIGASTE

Det viktigaste for borsen just nu:

Kan PCE-inflationen dampa
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Efter en lyckad rapportsasong skiftar fokus nu aterigen
till inflations- och ranteutveckling. Forra veckans styrka i
inképschefsindex gér marknaden nervos att
inflationsnedgangen i USA forblir langsam. Forvantade
rantesankningar fran Fed har nu skjutits framat
ytterligare. | veckan presenteras Feds favoritmatt PCE-
inflationen som kommer ge marknaden mer information
kring inflationsnedgangen i USA.

Fredag

Gar dven ECB fore Fed?
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Sourre: I SFG Natastream Séderhera & Partnerc

ECB har i princip signalerat att det blir en rantesankning
vid ndsta mote den 6:e juni. De prelimindra
inflationssiffrorna for maj, som offentliggors pa fredag,
kommer troligen att spela en avgérande roll i beslutet.
Férvantningarna pekar pa en mindre 6kning till 2,5
procent i arstakt fran 2,4 procent i april. Detta skulle ge
ECB mojlighet att agera likt Riksbanken och ga fore
Federal Reserve.

Fredag

Kl-barometern och BNP dr de
svenska hojdpunkterna
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Konjunkturinstitutets konjukturbarometer

Konjunkturinstitutets konjukturbarometer, 12 manaders rullande medelvarde
Source: LSEG Datastream. Séderbera & Partners

Utover nagra sista kvartalsrapporter utgor torsdagens
konjunkturbarometer frdn Konjunkturinstitutet (KI) och
BNP for Q1 veckans viktigaste handelser for svenskt
vidkommande. Foretagens prisplaner, som fallit rejalt
den senaste tiden, och hushallens
inflationsforvantningar blir extra intressant att bevaka.

n/a



MARKNADSKOMMENTAR

Borsuppgangen fortsitter att breddas

Nvidia avslutar rapportsdsongen pa ett imponerande vis. Vi konstaterar att

Magnificent 7 gor storre vinster an hela den japanska marknaden men ser samtidigt att
bérsuppgangen breddats. Det &r en viktig signal som gor att vi forblir positiva till bérsen.

Nvidia gor det igen

Rapportsdsongen for Q1 har natt sitt slut och Nvidias rapport var
den sista och kanske viktigaste pusselbiten. Bolaget lyckades
aterigen imponera med en omséattning som jamfért med
foregaende ar vaxte med 262% mot vantade 242% och vinsten
per aktie 6kade med hela 461% mot vantade 376%. Samtidigt
indikerar prognoserna en fortsatt hog efterfragan och VD Jensen
Huang sa bland annat att den nya industriella revolutionen har
bérjat. Bolaget belonades med att spréacka dromgransen 1000
dollar per aktie, men kursen kommer inte stanna lange dar
eftersom det dven annonserades att en aktiesplit (10:1) sker i juni.

Magnificent 7 storre dn Japan

Att de stora teknikjattarna ar enormt [6nsamma ar inget
nytt. Men for att forsta storheten kan vi konstatera att de sju
storsta teknikbolagen (Mag-7) under de senaste 12
manaderna levererat hogre vinster tillsammans an hela den
japanska aktiemarknaden. Om dessa sju bolag vore ett land,
skulle de efter USA och Kina vara den mest I[6nsamma
aktiemarknaden i varlden. Dessutom tjanar Microsoft, Apple

och Alphabet alla individuellt mer pa ett ar &n hela den
italienska aktiemarknaden tillsammans. Det sdger nagot om
deras storlek och I6nsamhet. Vi har sedan en tid tillbaka varit
positiva till den amerikanska aktiemarknaden och framfér
allt IT-sektorn, och detta &r bara nagra av anledningarna.

Bredden i marknaden har forbattrats

Under 2023 och inledningen av 2024 var bérsuppgangen
valdigt smal och ett fatal bolag (teknikjattarna) drev bérsen
uppat, samtidigt som resten av varldsindex hade det tufft.
Nagot vi da argumenterade var att smala bérsuppgangar har
historiskt oftast f6ljts av en bredare bérsuppgangar under
det kommande aret. Det har vi borjat se nu déar allt fler
sektorer och regioner noterar nya rekordnivaer. En bredare
boérsuppgang ar en viktig signal som gor att vi forblir positiva
till aktiemarknaden i stort.




BORSKALENDER

Bors- och bolagshidndelser
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MAKROEKONOMISK KALENDER

Makrohandelser

HANDELSE FOREGAENDE VANTAT HANDELSE FOREGAENDE VANTAT

Tyskland: IFO affarsklimat maj kI 10.00 89,4 90,3 Sverige: BNP Q1 (Q/Q) kI 8.00 -0,1% -0,1%
Spanien: inflation maj (Y/Y) (prel) kI 9.00 3,3% 3,6%
Sverige: konsumentfértroende maj kl 9.00 88,9 89,5
MAN DAG Sverige: inflationsférvantningar maj kl 9.00 6,5% 6,0%
EMU: arbetsléshet apr kI 11.00 6,5% 6,5%
TORSDAG USA: BNP Q1(Q/Q) kI 14.30 3,4% 1,5%
Tyskland: grossistpriser apr (M/M) kl 8.00 0,2% 0,1%
Sverige: handelsbalans apr kI 8.00 SEK4,8B SEK4,0B
USA: S&P/CS husprisindex maj (M/M) kI 15.00 0,9% 0,8%
TISDAG USA: CB konsumentfértroende maj ki 16.00 97,0 95,9
Japan: arbetsl6shet apr kI 1.30 2,6% 2,6%
Japan: industriproduktion apr (M/M) (prel) kI 1.50 4,4% 0,9%
Japan: detaljhandel apr (M/M) ki 1.50 -1,2% 0,6%
Kina: PMI tillverkningssektorn maj ki 3.30 50,4 50,5
Japan: konsumentfortroende maj kl 7.00 38,3 38,9 Tyskland: detaljhandel apr (M/M) kI 8.00 1.8% 0,1%
Tyskland: GfK konsumentfértroende jun kl 8.00 -24,2 -23,0 Frankrike: inflation maj (Y/Y) (prel) k| 8.45 2,2% 2:4%
Sverige: hushallsutlaningstillvaxt apr (Y/Y) kl 8.00 0,6% 0,7% EMU: inflation maj (Y/Y) (prel) ki 11.00 24% 2,5%
S e el A GO Yo -0,4% 0.3% EMU: karninflation maj (Y/Y) (prel) kl 11.00 2.7% 2.7%
Tyskland: inflation maj (Y/Y) (prel) ki 14.00 2,2% 2,4% SEIELER PO e D2 e
USA: PCE-prisindex apr (Y/Y) kl 14.30 2,7% 2,6%
USA: underliggande PCE-prisindex apr (Y/Y) kl 14.30 2,8% 2,7%
USA: privata inkomster apr (M/M) kI 14.30 0,5% 0,3%

USA: privata utgifter apr (M/M) kI 14.30 0,8% 0,3%



UTVECKLING

Aktiemarknad

Det dr en jamnare borsutveckling mellan

regionerna nu én for ett ar sedan

Lokal valuta (%) 5dag 1Tman 3 man 6 man SEK (%) 5dag 1Tman 3man 6man Tlar 2024
Utvecklade marknader 0 4 5 16
LSA (S&PCOMP) 0 5 5 7 USA (S&PCOMP) 2 20 30

USA (Nasdag) 1 8 6 19 USA (Nasdag) 1 5 ‘j 22 36 20
Europa (STOXX 600) 0 4 7 16 Europa (STOXX 600) -1 3 11 17 18 15
Sverige (SIXRX) 1 & 1 23 Sverige (SIXRX) 1 & 11 23 24 13
Tyskland (DAX) 0 3 7 17 Tyskland (DAX) -1 3 1 18 13 18
Frankrike (CAC40) C 1 4 14 Frankrike (CAC40) -1 1 7 15 15 14
Storbritannien (FTSE100) -1 4 9 13 Storbritannien (FTSE100) -1 4 14 17 16 16
Japan (TOPIX) 0 1 4 16 Japan (TOPDXO -2 -2 3 13 15 11
Tillvaxtmarknader -1 5 6 12 15 7 Tillvaxtmarknader -2

Hongkong (Hang Seng) -5 9 12 7 1 10 Hongkong (Hang Seng) -5 16 9 1 17
Shanghai (CSI 300 -2 3 4 2 -4 5 Shanghai (CS1300) -3 O 6 3 -7 S
Indien (Sensex) 2 2 3 15 24 5 Indien (Sensex) 0 7 18 22 il
Brasilien (Bovespa) -3 0 -4 -1 14 -7 Brasilien (Bovespa) -4 -2 -4 -4 ] -8
Varlden (USD)
IT 3 10 8 23 45 13 2 8 11 43

[ndustri C 3 ) 20 30 13 \ndustn -1 2 9 22 27 1.7
Kommunikationstjanster -1 4 8 20 34 18 Kommunikationstjanster -1 2 1 22 32 24
Krafttérsdrining -2 6 13 14 13 10 Krafttdrsdrining -2 4 17 16 12 18
Material -1 3 8 12 17 s} Material -2 1 11 12 15 9
Dagligvaror -1 2 3 8 5 6 Dagligvaror -2 0 6 10 4 10
Sallanképsvaror -2 1 -1 9 20 5 Séllanképsvaror -3 -1 2 10 18 S
Fastigheter -4 2 -1 5 9 -4 Fastigheter -4 0 2 7 g 1
Halsovard -1 3 C 1 12 7 Halsovard -2 1 3 13 11 12
Bank och Finans -1 3 ) 19 37 12 Bank och Finans -2 1 9 21 29 17
Energi -2 -3 7 10 19 10 Energi -3 -5 11 12 19 15

All indexutveckling dr inklusive utdelningar

Motig bérsvecka trots stark rapport fran Nvidia




UTVECKLING

Rintor, valutor & ravaror

Rantor (aktuella och historiska nivaer)

Nominella rantor yield % 5 dag 1 man 3 man 6 man 1ar 2024
Sverige 2 ar 2,82 2,69 2,89 2,75 3,42 2,57 2,32
Sverige 5 ar 2,48 2,35 256 2,46 2,76 2,45 2,02
Sverige 10 ar 2,46 2,34 2,55 2,48 2,75 2,34 2,07
USA 2 ar 494 4,82 5,01 4,70 4,96 4,50 4,34
USA S ar 454 446 4,65 429 451 3,82 3,86
USA 10 ar 4,47 4,43 464 4,27 4,50 3,75 3,87
EMU 2 ar 3,23 3,14 31 296 3,27 2,94 2,68
EMU 5 ar 2,68 2,59 2,61 2,4 2,62 2,45 1,94
EMU0 &r 2,57 2,50 257 234 2,61 2,45 2,00
Japan 10 ar 1,00 0,94 0,86 0,71 0,77 0,41 0,62

Styrréntor (%)

slgkéb(irgk,:; Stigande marknadsrintor pa férnyad rénteoro
ECB (Eurozonen) i USA

BOE (Storbritannien)
BOJ (Japan)

BCB (Brasilien) 10,50
BOR (Ryssland) 16,00
RBI {Indien) 6,50
PBOC (Kina) 4,35
Ovrigt Idag

Stibor 3M 3,74

Valutor

Valutor (%) Kurs 5 dag 1 man 3 man 6 man 1ar 2024
Dollarindex 1047 0,3 11 0.8 132 0.8 33
EURUSD 1,08 03 15 0,2 -0,9 0,8 -1.8
USDSEK 10,65 -05 -2,2 3,3 2,0 -0.6 57
EURSEK 158 0,8 -07 3,5 11 o1 3.8
GBPSEK 1357 0,2 072 38 3.0 2,4 56
DKKSEK 156 0,2 0,3 4,1 17 12 51
NOKSEK 1,01 0,6 15 2,7 3,7 4,0 2,9
USDIPY 157,0 1,0 13 4.3 5,C 12,9 1,3
USDCNY 7.24 03 0,0 0,6 13 29 272
Révaror (%) Kurs 5 dag 1 man 3 man 6 man 1ar 2024
Ravaruindex 3435 0,3 -0,5 101 mna 18,2 14.0
Clja (Brent) 81,6 -2,4 -75 -1,0 17 4.1 51
Clja (WTH 775 51 -7.9 -0,2 3,C 4,4 7.8
Koppar 103240 -3,2 5.6 205 22,5 30,7 20,6
Zink 30570 0,9 9,0 271 19,7 32,2 15,0
Guld 23393 -2,9 0,3 15,0 17.C 18,8 13,3

Oljepriset faller tillbaka



TAKTISK ALLOKERING

Allokeringsindikator

TILLGANGSSLAG

Nordiska aktier
Globala aktier
Réantor

Alternativa [ )

RANTOR - ALLOKERING

Stat & Bostader
Investment Grade

High Yield

RANTOR - EXPONERING

Ranterisk

VALUTOR

UusD SEK
EUR SEK
EUR usD
ALTERNATIVA

Lag risk Hog risk

AKTIER

GLOBALA REGIONER
Nordamerika

Europa

Asien/Stillahavet*

Tillvaxtmarknader

GLOBALA SEKTORER

IT
Industri
Kommunikationstjanster O
Kraftforsorjning O
Material
Dagligvaror O
Sallankoépsvaror
Fastigheter
Halsovard
Bank och Finans O
Energi

*utvecklade marknader

O Féregdende betyg (17/1-24)



Disclaimer

Denna analys ar framtagen av Séderberg & Partners Wealth Management AB, org. nr 556674-7456 (nedan "Soderberg & Partners”
och/eller "Bolaget"). Bolaget &r ett vardepappersinstitut och har tillstand att som sidotjanst utarbeta och sprida investerings- och
finansanalyser samt andra former av allménna rekommendationer rérande handel med finansiella instrument. Som grund fér analysen har
kallor anvants som i god tro bedémts vara tillforlitliga. Soderberg & Partners ansvarar inte for riktigheten av informationen eller for
felaktigheter eller brister i bearbetningen darav.

Syftet med analysen &r att ge Soderberg & Partners kunder allménna rekommendationer och analysen utgér saledes inte tillhandahallande
av personlig investeringsradgivning enligt lag (2007:528) om vardepappersmarknaden eller vid var tid gallande motsvarighet av namnd
lag. Analysen bor inte ensam ligga till grund for ett investeringsbeslut. Investerare bor séka finansiell radgivning angaende ldmpligheten i
att investera i de vardepapper, investeringsstrategier eller forsakringsprodukter som diskuteras eller presenteras i denna analys och bor
forsta att uttalanden om framtidsutsikter inte nédvandigtvis kommer att realiseras. Historisk avkastning &r inte en garanti for framtida
resultat.

Soéderberg & Partners ansvarar inte for direkta eller indirekta skador eller forluster, inklusive men inte begransat till, forlorad och utebliven
vinst, som kan uppkomma till féljd av anvédndandet av denna rapport eller dess innehall. Materialet far inte distribueras, citeras eller
kopieras for anvandning utan Séderberg & Partners féregaende godkannande.

Séderberg & Partners hantering av intressekonflikter inom investeringsrekommendationer ar central och Bolaget har antagit interna
riktlinjer for att sakerstalla integritet for analytiker samt for att identifiera, eliminera, undvika, hantera och/eller offentliggéra faktiska eller
potentiella intressekonflikter som ror analytiker eller Séderberg & Partners som bolag. Riktlinjerna innehaller regler om, bland annat men
inte begransat till, forbud mot gynnsamma rekommendationer, reglering av egen handel avseende de instrument som en analys omfattar
(dar handel inte far ske férrén det att tva handelsdagar forflutit fran att den aktuella analysen gjorts tillganglig fér mottagarna av den) samt
ett generellt forbud mot egen handel i de instrument som en analys omfattar i strid med gallande rekommendationer. Det kan férekomma
att analytiker eller narstaende personer har innehav i de vardepapper som de utarbetar en rekommendation fér. Vid osékerhet i fraga om
intressekonflikter skall fragan tas upp till den verkstallande direktérens behandling.
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