24 Soderberg | Wealth
A% &Partners | Management

VECKOANALYSEN 27 JANUARI - 31 JANUARI

Centralbanker i otakt

Lyssna aven pa podcasten Veckoanalysen dar du varje tisdag far det senaste inom bors och makroekonomi
- allt pa 15 minuter. Lyssna i din poddspelare eller pa https://www.soderbergpartners.se/insikt/podcast/



https://www.soderbergpartners.se/insikt/podcast/

VECKANS VIKTIGASTE

Det viktigaste for borsen just nu:

Kan Atlas Copco overtriffa
forvantningarna?

Organisk tillvaxt
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Forra veckan levererade Sandvik en rapport som var éver
forvantan. Pa tisdag &r det dags for Atlas Copco att
rapportera. Forsaljningen vantas minska organiskt med tva
procent och Iénsamheten férsvagas. Blickar viin i 2025
vantas en konjunkturell dterhamtning och tkad efterfragan
pa produkter mot halvledarindustrin, drivet av Al-
investeringar, starka tillvéxten.

Tisdag

Riksbanken sadnker vidare
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- Riksbankens indikator for resursutnyttjande

Riksbanken har tydligt signalerat att styrrantan kommer
sankas med 0,25 procentenheter denna vecka, nagot som
aven den Europeiska centralbanken ECB forvantas gora.
Det finns dock lediga resurser, inte minst i Sverige, i form
av bland annat ménniskor utan arbete. Saledes kommer
marknaden lyssna efter signaler huruvida Riksbanken och
ECB kan tanka sig ytterligare sankningar framover.

Onsdag

Fed pausar under januarimotet
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Den amerikanska centralbanken Fed har prognosticerat
att styrrantan kommer sénkas 5-6 ganger innan den nar
en langsiktigt normal niva och att tva av dessa sankningar
kommer ske i ar. En stark ekonomi och forslag om tullar
skapar dock osadkerhet, varfor Fed nu ligger i pauslage.
Marknaden kommer folja signaler om den framtida
rantebanan och om Fed kan ténka sig att sénka i nartid.

Onsdag



BORSKALENDER

Bors- och bolagshandelser

TORSDAG
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Bérs: Flera borser i Asien stéangda for
nyarsfirande

Bérs: Flera borser i Asien stéangda for
nyarsfirande

Exklusive utdelning: Cibus (0,07 EUR)
Bérs: Flera borser i Asien stangda for
nyarsfirande

Bérs: Flera borser i Asien stéangda for
nyarsfirande



MAKROEKONOMISK KALENDER

MANDAG

TISDAG

HANDELSE

Tyskland: Ifo féretagsklimat jan kl 10.00
USA: férsaljning nya hem dec (M/M) kI 16.00
USA: Dallas Fed tillverkningsindex jan kI 16.30

Frankrike: konsumentfértroende jan kl 08.45
USA: order varaktiga varor dec (M/M) kl 14.30
USA: S&P/CS hurprisindex nov (Y/Y) kl 15.00
USA: konsumentfértroende jan kl 16.00

USA: Richmond Fed tillverkningsindex jan kl 16.00

Tyskland: GfK konsumentfértroende feb kl 08.00
Sverige: BNP Q4 (Y/Y) (prel) kl 08.00

Sverige: Riksbanken rantebesked kl 09.30

USA: grossistlager dec (M/M) (prel) kl 14.30
Kanada: BoC rantebesked kl 15.45

USA: Fed réntebesked kI 20.00

USA: Fed presstraffkl 20.30

akrohandelser
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TORSDAG

HANDELSE

Frankrike: BNP Q4 (Y/Y) (prel) kl 07.30
Sverige: detaljhandel dec (Y/Y) kl 08.00
Sverige: foretagsfortroende jan kl 09.00
Sverige: konsumentfértroende jan kl 09.00
Tyskland: BNP Q4 (Y/Y) (prel) kI 10.00
Eurozonen: BNP Q4 (Y/Y) (prel) kl 11.00
Eurozonen: arbetsléshet dec kl 11.00
Eurozonen: ekonomiskt sentiment jan kl 11.00
Eurozonen: inflationsférvantningar jan kl 11.00
Eurozonen: ECB rantebesked kl 14.15

USA: BNP Q4 (Q/Q) (prel) kI 14.30

Japan: KPI Tokyo-omradet jan (Y/Y) 00.30
Japan: industriproduktion dec (Y/Y) (prel) kl 00.50
Japan: detaljhandel dec (Y/Y) kl 00.50
Tyskland: detaljhandel dec (Y/Y) kl 08.00

UK: Nationwide husprisindex jan (Y/Y) kI 08.00
Frankrike: KPljan (Y/Y) (prel) kl 08.45
Frankrike: PPl dec (Y/Y) kl 08.45

Tyskland: arbetsléshet jan kI 09.55

Tyskland: KPI jan (Y/Y) (prel) kI 14.00

USA: PCE prisindex dec (Y/Y) kl 14.30

USA: Chicago PMl jan kI 15.45
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UTVECKLING

Aktiemarknad

Lokal valuta (%) 5dag 1man 3man 6man 1lar 2025
Utvecklade marknader 2,1 2 4 1 23 4
USA (S&PCOMP) 1.8 1 5 13 27 4
USA (Nasdag) 17 0 9 15 30 3
Europa (STOXX 600) 13 5 3 4 15 5
Sverige (SIXRX) 23 7 4 3 19 7
Tyskland (DAX) 2,4 8 10 6 27 7
Frankrike (CAC40) 2,8 9 6 6 10 8
Storbritannien (FTSE100) 0,0 5 3 6 17 4
Japan (TOPIX) 2,7 1 5 0 11 -1
Tillvaxtmarknader 1,9 1 -4 2 14 1
Hongkong (Hang Seng) 2,5 0 -2 18 32 0
Shanghai (CS1300) 0,7 -4 -2 13 21 -2
Indien (Sensex) -0,6 -3 -5 -5 9 -2
Brasilien (Bovespa) 01 1 -6 -3 -4 2

Varlden (MSCI AC World USD)

Globala sektorer (MSCI, USD)

IT

Industri
Kommunikationstjanster
Kraftforsorjning
Material
Dagligvaror
Sallanképsvaror
Fastigheter
Hélsovard

Bank och Finans
Energi

Allindexutveckling dr inklusive utdelningar
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Den svenska borsen har gatt mycket starkt den senaste tiden

SEK (%) 5dag 1man 3man 6man 1lar 2025
USA (S&PCOMP) -0, 4 1 2
USA (Nasdag) -0,5 -2 12 17 36 2
Europa (STOXX 600) 1,2 5 3 2 16 5
Sverige (SIXRX) 23 7 4 319 7
Tyskland (DAX) 23 7 10 14 28 8
Frankrike (CAC40) 2,7 8 6 4 1 8
Storbritannien (FTSE100) 0,1 2 3 4 20 2
Japan (TOPIX) 0,7 0 5 -1 10 -2
Tillvaxtmarknader -0,3 -1 -1 0
Hongkong (Hang Seng) 0,2 -2 1 20 -1
Shanghai (CSI300) -0,3 -5 -1 15 25 -3
Indien (Sensex) -2,3 -6 -4 -6 10 -4
Brasilien (Bovespa) 0,5 5 -6 -6 -16 5

Varlden (MSCI AC World)

GIobaIa sektorer (MSCI)
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UTVECKLING

antor, valutor & ravaror

Réntor (aktuella och historiska nivaer) Valutor

Nominella réantor Valutor (%)

Sverige 2 ar 2,04 195 2,03 176 2,23 2,51 2,06 Dollarindex 107,4 -1,8 -0,7 33 29 41 -1,0
Sverige 5 ar 2,18 2,07 2n 190 2,00 2,26 217 EURUSD 1,05 2, 12 -2,6 -3 -3,5 16
Sverige 10 ar 2,37 2,30 2,26 2,07 2,08 2,32 2,36 USDSEK 10,91 -2,2 -19 30 13 4,7 -13
USA2ar 4,27 4,28 4,35 4,10 4,52 4,48 4,24 EURSEK n.47 -01 -0,7 0.4 -1.8 10 0,2
USAS5ér 4,42 4,42 4,44 4,03 46 4,08 4,38 GBPSEK 13,62 01 -2,3 -0,7 -2 25 -1,6
USA10 ar 4,62 4,61 4,58 4,20 4,29 418 4,57 DKKSEK 154 -0.3 -0.3 04 -2 0.8 -01
EMU 2 ar 2,30 2,25 2,09 210 290 298 2,06 NOKSEK 0,98 -0,6 -01 1,0 -0,2 -2,2 0,7
EMUS5 ar 2,33 2,28 2,09 2,04 2,38 2,26 2n UsbJPY 155,7 -0.3 -10 25 16 59 -0,9
EMU 10 ar 2,55 2,51 2,33 2,26 2,39 2,30 2,36 USDCNY 7,24 -1,2 -0,8 1.8 -0,5 11 -0,8
Japan 10 ar 1,20 118 1,06 0,92 1,05 0,70 1,08

Ravaror (%)

Marknadsrintorna har stabiliserats och slutat stiga Ravaruindex 3736 -03 59 1.0 134 202 4,7
Styrrantor (%) ldag Olja (Brent) 78,5 -3,1 6,4 53 -4,2 -2,3 5,0

Riksbanken 2,50 Olja (WTD 75,0 -4,6 58 6,2 -4,8 -0,7 35
FED (USA) 4,50 Koppar 9276,0 0,9 3,6 -2,4 19 8.3 58
ECB (Eurozonen) 315 Zink 28275 -39 -7,3 -10,9 53 9,4 -51
BOE (Storbritannien) 4,75 Guld 27744 21 6/ 15 143 378 57
BOJ (Japan) 0,50

BCB (Brasilien) 12,25 Ligre oljepriser &r positivt for inflations- och rénteutvecklingen

BOR (Ryssland) 21,00

RBI (Indien) 6,50

PBOC (Kina) 4,35

Stibor 3M 2,40



TAKTISK ALLOKERING

Allokeringsindikator

TILLGANGSSLAG

Nordiska aktier
Globala aktier
Rantor

Alternativa o

RANTOR - ALLOKERING

Stat & Bostader ( 1@)
Investment Grade O

High Yield

O Féregdaende betyg (22/11-24)

RANTOR - EXPONERING

Réanterisk

VALUTOR

usb SEK
EUR SEK
EUR USsD

AKTIER

GLOBALA REGIONER

Nordamerika
Europa
Asien/Stillahavet*

Tillvaxtmarknader

GLOBALA SEKTORER

IT

Industri
Kommunikationstjanster
Kraftforsorjning
Material
Dagligvaror
Sallankopsvaror
Fastigheter
Halsovard

Bank och Finans
Energi

*utvecklade marknader



Disclaimer

Denna analys ar framtagen av Soderberg & Partners Wealth Management AB, org. nr 556674-7456 (nedan "Soderberg &
Partners” och/eller "Bolaget”). Bolaget ar ett vardepappersinstitut och har tillstand att som sidotjanst utarbeta och sprida
investerings- och finansanalyser samt andra former av allménna rekommendationer rérande handel med finansiella
instrument. Som grund for analysen har kallor anvénts som i god tro bedémts vara tillforlitliga. Séderberg & Partners ansvarar
inte for riktigheten av informationen eller for felaktigheter eller brister i bearbetningen dérav.

Syftet med analysen &r att ge Soderberg & Partners kunder allmanna rekommendationer och analysen utgér saledes inte
tillhandahallande av personlig investeringsradgivning enligt lag (2007:528) om vardepappersmarknaden eller vid var tid
gallande motsvarighet av namnd lag. Analysen bor inte ensam ligga till grund for ett investeringsbeslut. Investerare bor soka
finansiell radgivning angdende lampligheten i att investera i de vardepapper, investeringsstrategier eller forsakringsprodukter
som diskuteras eller presenteras i denna analys och bor férsta att uttalanden om framtidsutsikter inte nddvandigtvis kommer
att realiseras. Historisk avkastning ar inte en garanti for framtida resultat.

Soéderberg & Partners ansvarar inte for direkta eller indirekta skador eller forluster, inklusive men inte begransat till, forlorad och
utebliven vinst, som kan uppkomma till fljd av anvéandandet av denna rapport eller dess innehall. Materialet far inte
distribueras, citeras eller kopieras for anvandning utan Soderberg & Partners foregaende godkannande.

Soéderberg & Partners hantering av intressekonflikter inom investeringsrekommendationer ar central och Bolaget har antagit
interna riktlinjer for att sakerstalla integritet for analytiker samt for att identifiera, eliminera, undvika, hantera och/eller
offentliggtra faktiska eller potentiella intressekonflikter som ror analytiker eller Soderberg & Partners som bolag. Riktlinjerna
innehaller regler om, bland annat men inte begrénsat till, forbud mot gynnsamma rekommendationer, reglering av egen handel
avseende de instrument som en analys omfattar (dar handel inte far ske forran det att tvd handelsdagar forflutit fran att den
aktuella analysen gjorts tillganglig for mottagarna av den) samt ett generellt férbud mot egen handel i de instrument som en
analys omfattar i strid med géllande rekommendationer. Det kan forekomma att analytiker eller nérstaende personer har
innehav i de vardepapper som de utarbetar en rekommendation for. Vid osakerhet i frdga om intressekonflikter skall fragan tas
upp till den verkstéllande direktérens behandling.

ANALYTIKERNA BAKOM ANALYSEN

Marcus Tengvall
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INVESTERINGSSTRATEG

Cathrine Danin
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