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VECKOANALYSEN 24 FEBRUARI - 28 FEBRUARI

Stark bors trots orolig omvarld

Lyssna aven pa podcasten Veckoanalysen dar du varje tisdag far det senaste inom bors och makroekonomi
- allt pa 15 minuter. Lyssna i din poddspelare eller pa https://www.soderbergpartners.se/insikt/podcast/



https://www.soderbergpartners.se/insikt/podcast/

VECKANS VIKTIGASTE

Det viktigaste for borsen just nu:

Marknaden ser igenom orolig
geopolitisk miljo
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Idag har det gatt tre ar sedan Ukraina invaderades och
Ryssland vantas, enligt Ukrainas underrattelsetjanst,
utropa sig som segrare under dagen. Marknaden har
praglats av utspel fran Trump, och tonen mellan USA och
Ukraina har successivt skarpts. Trots detta ar
risksentimentet starkt, och volatiliteten i aktier och rantor
ligger under historiskt snitt. Detta kan tolkas som att
marknaden forst reagerar nar Trump gar fran ord till
handling. Marknaden ska aven smalta helgens tyska val
dar mycket talar fér en allians mellan CDU och SPD.

PCE-inflationen kan komma in lagre
an januaris KPI-siffra
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Efter bade hoga inflationsférvantningar i forra veckan och
januaris KPI-siffra i USA ar veckans PCE-inflation av stort
intresse for marknaden. Boendekomponenten som stod
for nastan 30% av den manatliga inflationsuppgangen
vager dock mindre i det PCE-matt som Fed fokuserar pa.
Det Oppnar for att vi inte behover se samma uppgang i
PCE-siffran pa fredag som historiskt legat runt 4 tiondelar
under KPI. Samtidigt indikerar Feds dotplot att de
accepterar en PCE runt 2,5% mot arets slut. Framover ar
dock tullarna ar ett stort osakerhetsmoment.

Nvidias efterfragan i sparen av
DeepSeek blir avgorande
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Efter tva starka ar har Nvidia inlett 2025 pa ett ndgot mer
forsiktigt, men andock fortsatt positivt satt. Aktien foll
kraftigt efter att DeepSeek lanserade sin nya Al-modell,
som pastas ha tranats pa betydligt férre chip én de
amerikanska konkurrenterna. Detta ledde till en oro att
den amerikanska utbyggnaden av datacenter ar alldeles
for stor och IT-sektorn i stort har pressats. Pa onsdag far
vi veta mer om hur framtida efterfragan pa Nvidia-chip for
nasta generations Al ser ut.



BORSKALENDER

Bors- och bolagshandelser

TORSDAG

Seafire

Immunovia
Bonesupport
Q-linea

Egetis Therapeutics
BTS
Pion

Maha Energy Strax

Millicom Vicore Pharma
Acrinova

Africa Oil

Bioinvent

Kabe

Saniona

Sensys Gatso
Anoto

Fastator
Fingerprint Cards
Probi

RAPPORTER

UTL. RAPPORTER

Zoom Communications

Keurig Dr Pepper
The Home Depot
AMC Entertainment
Intuit

Lemonade

Lucid Group

Orion

Nvidia
Snowflake

Viatris
HP

OVRIGT

Bérs: Tokyoborsen sténgd

Stédmmor: Oncopeptides
Exklusive utdelning: Cibus (0,08 EUR)



MAKROEKONOMISK KALENDER

Makrohandelser

HANDELSE FOREGAENDE VANTAT HANDELSE FOREGAENDE VANTAT

Tyskland: Ifo féretagsklimat feb kl 10.00 85,1 85,8 Frankrike: PPl jan (Y/Y) kl 08.45 -3,8% -
Eurozonen: KPl jan (Y/) (def) kI 11.00 2,5% 2,5% Sverige: foretagsfortroende feb kl 09.00 1011 =
USA: Dallas Fed tillverkningsindex feb kl 16.30 14,1 - Sverige: konsumentfértroende feb kl 09.00 99,1 -
MAN DAG Sverige: ekon. tendens. indikat. feb (Y/Y) kl 09.00 97,7 -
Eurozonen: ekonomiskt sentiment feb kI 11.00 95,2 -
Eurozonen: protokoll fran maétet 29-30 jan kl 13.30 = =
TORSDAG USA: order varaktiga varor jan (M/M) kI 14.30 -2.2% 1,8%
USA: BNP Q4 andraestimat (Q/Q) kI 14.30 3,1% 2,3%
USA: Kansas Fed tillverkningsindex feb kI 17.00 -9 =
Tyskland: BNP Q4 (Y/Y) (def) kl 08.00 -0,3% -0,2%
USA: S&P/CS husprisindex dec (Y/Y) kI 15.00 4.3% 4,5%
USA: Richmond Fed tillverkningsindex feb ki 16.00 -4 -2
TISDAG
Japan: Tokyo KPI feb (Y/Y) kl 00.30 3,4% 3,2%
Japan: industriprod. jan (Y/Y) (prel) kl 00.50 -1,6% 3%
Tyskland: detaljhandelsférsélj. jan (Y/Y) kl 08.00 1,1% 1,7%
Sverige: BNP Q4 (Y/Y) (def) kl 08.00 0,7% 1,2%
Sverige: detaljhandelsforsaljning jan (Y/Y) kl 08.00 5,6% =
Tyskland: GfK konsumentfértroende mar kI 08.00 -22,4 -21,4 UK: Nationwide husprisindex feb (Y/Y) kl 08.00 41% 3,5%
Sverige: PPl jan (Y/Y) kl 08.00 20 _ Frankrike: KPI feb (Y/Y) (prel) kl 08.45 1,7% -
USA.: forsalining nya hem jan (M/M) kI 16.00 3,6% 2,9% Frankrike: BNP Q4 (Y/Y) (def) kI 08.45 1.2% 0.7%
Tyskland: arbetsléshet feb kl 09.55 6,2% 6,2%
Tyskland: KPI feb (Y/Y) (prel) kl 14.00 2.3% 2.3%
USA: karn-PCE prisindex jan (Y/Y) kI 14.30 2,8% 2,6%

USA: person. inkomst./utgift. jan (M/M) kI 14.30 0,4%/0,7% 0,3%/0,2%
USA: grossistlager jan (M/M) (prel) kI 14.30 -0,5% 0,1%




UTVECKLING

Aktiemarknad

Hong Kong har haft en imponerande start pa borsaret. Aven

Stockholmsbérsen sticker ut at det positiva hallet.

Lokal valuta (%) 5dag 1man 3min ©6man 1a&r 2025 SEK (%) 5dag 1man 3min ©Gman 1ar 2025
Utvecklade marknader 1.4 1 3 7 20 4
USA (S&PCOMP) -6 0 1 2 22 2 USA (S&PCOMP) -2,2 -4 -2 12 25 -1
USA (Masdag) -25 -1 3 9 26 1 USA (Masdag) =30 -5 -1 14 292 -3
Europa (5TOXX 600) 03 5 N 9 17 9 Europa (5TOXX 600) -0.7 2 6 6 & =)
Sverige (SIXRX) -0.6 4 10 7 13 2 Sverige (SIXRX) -0.6 4 i [] 7 18 2
Tyskland (DAX) -0 = 16 21 30 12 Tyskland (DAX) -2 3 12 12 29 el
Frankrike (CAC40) -03 5 13 9 3 n Frankrike (CAC40) -4 2 9 & 7 8
Storbritannien (FTSE100) -0,6 2 7 G 17 & Storbritannien (FTSE100) -1.0 1 3 7 21 3
lapan (TOP[X) -0,8 1 2 4 7 -2 Japan (TOP1X) 0.4 1 2 5 10 -1
Hongkong (Hang Seng) 38 17 20 37 49 17 Hongkong (Hang Seng) 34 13 16 43 54 13
Shanghai (C51300) 10 4 o] 21 12 1 Shanghai (C51300) 0,6 1 -4 24 21 -2
Indien (5ensex) -0,8 -1 -2 -7 5 -3 Indien (Sensex) -2 -4 -2 -G 3 -2
Ryssland (RTS%) 0.0 0] 0 0 540 0 Ryssland (RTS%) -0,6 -4 -4 4 6582 -4
Brasilien (Bovespa) -0,9 3 0 -7 -2 & Brasilien (Bovespa) -1.0 5 -1 -7 -13 10
IT -6 0 3 7 28 1 IT =21 -3 -1 10 31 -2
Industri =12 -1 0 G 15 3 Industri -16 -4 -4 9 17 0
Kommunikationstjdnster -25 4 M i [] 32 7 Kommunikationstjanster -29 1 7 22 35 3
Kraftfdrsdrjning 13 0 -1 3 22 4 Krafttdrsdrjning 0,7 -3 -5 & 24 o]
M aterial -1.3 1 -1 0 5 =) M aterial -8 -2 -5 1 & 3
Dagligvaror 06 5 3 2 9 4 Dagligvaror 0,1 2 -1 5 1 1
Séllanképsvaror -2.8 -2 & 17 20 1 Séllankdpsvaror -3.3 -5 3 20 23 -2
Fastigheter 0,0 1 -1 2 12 3 Fastigheter -0,4 -2 -5 5 14 u]
Halsoward 12 3 3 -5 4 & Halsowvard 07 0 -1 -3 5 2
Bank och Finans -13 2 4 17 30 & Bank och Finans -8 -1 u] 12 32 2
Energi 0,2 -2 -3 2 7 5 Energi -0.4 -5 -7 4 ] 1



UTVECKLING

Rintor, valutor & ravaror

Rantor (aktuella och histariska nivier) Valutor

Den svenska kronan fortsiitter ga starkt, trots 6kad

osdkerhet kring geopoliti

Nominella rantor  yield % 14 Valutor (%) Kus 5dag 1min 3min 6min 18r 2025
Sverige 2 ar 2,00 197 1,25 120 192 272 206 Dallarindex 106, 4 -0.3 -6 -06 53 23 20
Sverige 5 ar 213 21 2,08 193 1,78 2,44 217 EURLISD 1,05 -05 05 -05 -6,0 -3.2 1.0
Sverige 10 ar 23 23 2.2 2,10 193 247 2.3 LSDSEK 10,64 -0.6 -3.5 -3.6 41 25 -3.7
USA 2 ar 421 428 42 437 3,93 467 424 EURSEK niz -1 -3.0 =41 S22 -0.9 28
USAS &r 427 434 439 4,31 365 431 4358 GEPSEK 13,44 -0.4 -08 -3.4 0,7 27 28
USA 10 &r 443 443 456 443 3.80 434 457 DKKSEK 1.50 -0.6 -2.8 -3.8 -8 -05 -2.7
ERAL 2 &r 212 213 223 213 262 296 206 MNOKSEE 0,96 -0.5 -15 -3.8 -4 -3, =10
EMLIG &r 2.2 219 2,26 21 213 2,45 21 LSDIPY 1496 -7 -3.7 =31 2.7 -05 -4.8
EMLITD &r 244 2,40 2,42 2.3 214 242 2.3 LSDCMY 725 -0,2 -0.4 02 1.7 09 -0.6
Japan 10 &r 1,41 134 116 102 088 072 1,08

Ravaror (%) Kus 5dag 1mi&n 3man 6Gmin

Ra&varuindex 3765 -0,2 11 a1 15,6 19,3 55
Amerikanska marknadsréntor har rort sig forsiktigt Olja (Brent) 76,5 2 -3.8 35 -1 =77 2
Riksbanken 2.2 nedat. Olja CWTI 72, 2.6 -51 3.5 0,2 -7 6 0.6
FED (USA) 450 Foppar 95590 09 3.0 6,1 3.2 1.2 2.0
ECB(Eurozonen) 2,90 Zink 29280 3.0 05 -2 27 223 -1.7
BOE (Storbritannien 450 Guld 29315 11 7.0 o8 17,0 448 1.7
BOJ (Japan) 0,50
BCE (Brasilien) 13,2
BOR (Ryssland) 2100
REI (lndien) 6,25
PECC (Kina) 435

Stibor 3M 23



TAKTISK ALLOKERING

Allokeringsindikator

TILLGANGSSLAG

Nordiska aktier
Globala aktier
Rantor

Alternativa o

RANTOR - ALLOKERING

Stat & Bostader ( 1@)
Investment Grade O

High Yield

O Féregdaende betyg (22/11-24)

RANTOR - EXPONERING

Réanterisk

VALUTOR

usb SEK
EUR SEK
EUR USsD

AKTIER

GLOBALA REGIONER

Nordamerika
Europa
Asien/Stillahavet*

Tillvaxtmarknader

GLOBALA SEKTORER

IT

Industri
Kommunikationstjanster
Kraftforsorjning
Material
Dagligvaror
Sallankopsvaror
Fastigheter
Halsovard

Bank och Finans
Energi

*utvecklade marknader



Disclaimer

Denna analys ar framtagen av Soderberg & Partners Wealth Management AB, org. nr 556674-7456 (nedan "Soderberg &
Partners” och/eller "Bolaget”). Bolaget &r ett vardepappersinstitut och har tillstand att som sidotjanst utarbeta och sprida
investerings- och finansanalyser samt andra former av allmanna rekommendationer rérande handel med finansiella
instrument. Som grund for analysen har kallor anvants som i god tro bedomts vara tillforlitliga. Soderberg & Partners ansvarar
inte for riktigheten av informationen eller for felaktigheter eller brister i bearbetningen darav.

Syftet med analysen &r att ge Soderberg & Partners kunder allmanna rekommendationer och analysen utgor saledes inte
tillhandahallande av personlig investeringsradgivning enligt lag (2007:528) om vardepappersmarknaden eller vid var tid
gallande motsvarighet av namnd lag. Analysen bor inte ensam ligga till grund for ett investeringsbeslut. Investerare bor soka
finansiell radgivning angdende lampligheten i att investera i de vardepapper, investeringsstrategier eller forsakringsprodukter
som diskuteras eller presenteras i denna analys och bor forstd att uttalanden om framtidsutsikter inte nddvandigtvis kommer
att realiseras. Historisk avkastning ar inte en garanti for framtida resultat.

Soderberg & Partners ansvarar inte for direkta eller indirekta skador eller forluster, inklusive men inte begréansat till, forlorad och
utebliven vinst, som kan uppkomma till fljd av anvédndandet av denna rapport eller dess innehall. Materialet far inte
distribueras, citeras eller kopieras for anvandning utan Soderberg & Partners foregaende godkannande.

Soderberg & Partners hantering av intressekonflikter inom investeringsrekommendationer ar central och Bolaget har antagit
interna riktlinjer for att sakerstalla integritet for analytiker samt for att identifiera, eliminera, undvika, hantera och/eller
offentliggora faktiska eller potentiella intressekonflikter som ror analytiker eller Soderberg & Partners som bolag. Riktlinjerna
innehaller regler om, bland annat men inte begransat till, forbud mot gynnsamma rekommendationer, reglering av egen handel
avseende de instrument som en analys omfattar (dar handel inte far ske forran det att tva handelsdagar forflutit fran att den
aktuella analysen gjorts tillganglig for mottagarna av den) samt ett generellt forbud mot egen handel i de instrument som en
analys omfattar i strid med gallande rekommendationer. Det kan forekomma att analytiker eller ndrstaende personer har
innehav i de vardepapper som de utarbetar en rekommendation for. Vid osakerhet i frdga om intressekonflikter skall fragan tas
upp till den verkstéllande direktérens behandling.
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