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VECKOANALYSEN 11 NOVEMBER - 15 NOVEMBER

Donald Trump star som segrare

Lyssna aven pa podcasten Veckoanalysen dar du varje tisdag far det senaste inom bors och makroekonomi
- allt pa 15 minuter. Lyssna i din poddspelare eller pa https://www.soderbergpartners.se/insikt/podcast/



https://www.soderbergpartners.se/insikt/podcast/

VECKANS VIKTIGASTE

Det viktigaste for borsen just nu:

Valets marknadsrorelser
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| kolvattnet av presidentvalet rorde sig marknaderna som
forvantat efter en Trump-seger. Amerikanska index steg;
S&P 500 stangde +2,53% och Dow Jones +3,57% under
valdagen och fortsatte handlas positivt under veckan.
Dollarn starktes aven mot kronan, som hogst till 10,91 for
att sedan rekylera ndgot. Andra marknaders rorelse i
forhallande till valet var mer svartolkade. OMSX30
handlades inledningsvis upp ndgot under tisdagen men
foll tillbaka och stangde veckan pa +0,06%.

Stora rorelser pa amerikanska
smabolag

Dagsrorelse
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Source: LSEG Datastream, Sederberg & Partners

Det amerikanska valet fick atminstone initialt ett stort
genomslag pa marknaden, dven om vissa rorelser
reverserades redan i slutet av forra veckan. Dar utfallet
fick kanske storst genomslag var pd amerikanska
smabolag, dar indexet Russell 2000 steg med hela 5,8
procent. Detta var den basta dagen sedan november
2022. Var exponering mot amerikanska smabolag
gynnades, och vi féljer dem noga dven denna vecka.

Diverse inflationssiffror presenteras
under veckan
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Under veckan publiceras diverse inflationsdata i form av
svensk, tysk och amerikansk KPl samt svensk KPIF och
tysk HIKP. Inflationen har trendat tydligt nedat, vilket lag
bakom att Riksbanken sénkte med 50 punkter och Fed
med 25 under forra veckan. | Sverige ligger vi redan under
Riksbankens inflationsmal, medan den amerikanska har en
liten bit kvar ned till méalet. Den tyska ligger under malet,
men ser ut att studsa upp.

Torsdag



MARKNADSKOMMENTAR

Donald Trump star som segrare

Under denna vecka har av forklarliga skal det mesta handlat om det amerikanska
valet. Donald Trump kommer att bli USA:s 47:e president, och republikanerna tar kontroll
over senaten. Vilka som vinner representanthuset ar annu oklart.

Positiva marknadsutfall efter Trumps vinst

Donald Trumps politik anses generellt pa marknaden vara positiv
for amerikanska bolag, atminstone jamfort med den politik som
Kamala Harris vantades fora, med hogre bolagsskatter. Detta
ledde till att den amerikanska boérsen fick sig ett gladjeskutt i
onsdags nar det stod klart att Donald Trump blir landets 47:e
president. Storst effekt syntes pa de amerikanska bankerna och pa
de amerikanska smabolagen. Smabolagsindexet Russell 2000
steg med 5,8 procent under onsdagen.

Riksbanken och Fed sanker sina styrrantor

Forra veckan sankte saval var egen Riksbank som den amerikanska
centralbanken Fed sin respektive styrranta. | Sverige genomférde
Riksbanken en 50-punkterssankning, fran 3,25 procent ned till
2,75 procent. Detta var precis vad marknaden hade vantat sig, och
nu vantar sannolikt ytterligare 25 punkter i december.

For amerikansk del sdnkte man med 25 punkter ned till intervallet
4,5-4,75 procent, efter att ha inlett sin"réntesénkningscykel med
en 50-punkterssankning i september. Aven nar det galler Fed

raknar vi med att man sanker 25 punkter i december.

Saval Sverige som USA levererar inflationsbesked under veckan.
Hur inflation faller ut framover paverkar sjalvfallet hur mycket och
hur snabbt centralbankerna kommer sanka rantan.

Regeringskris i Tyskland

| Tyskland hande det precis som i USA mycket pa den politiska
fronten i forra veckan, men av en lite mer oférutsagbar karaktar.
Tysklands forbundskansler Olaf Scholz entledigade
finansministern Christian Lindner, vilket foljdes av att partiet som
Lindner representerar lamnade regeringssamarbetet. Darefter
annonserade Scholz att en fértroendeomréstning kommer hallas
den 15:e januari, med risk fér omval i slutet av mars nasta ar. Om
regeringen klarar sig genom fortroendeomréstningen kommer
Tyskland istallet halla val i september nasta ar. For den
intresserade finns en férdjupning om den tyska ekonomin att lasa
har.



https://www.soderbergpartners.se/contentassets/dbd7275c1e65468490455cdec77ad704/fokusdel-i-fordjupning-tyskland-dags-att-bli-bekymrad.pdf

BORSKALENDER

Bors- och bolagshandelser

TORSDAG

Sivers

Astra Zeneca
Isofol Medical
Moberg Pharma
NGS

ACQ Bure
Africa Oil

Better Collective
Bico

K2A

Lucara Diamond

Starbreeze
Embracer
Ferronordic
Bioarctic
Immunovia

Fastator Sensys Gatso
Bj6rn Borg Cantargia
Qliro Pierce
Karolinska Development  Precise

Nibe Wise Group
Norva 24

Garo

Moment Group

RAPPORTER

UTL. RAPPORTER

Spotify

Vodafone

Shopify

The Home Depot
Marathon Digital
Occidental Petroleum

Cisco Systems
Lundbeck

JD.com
The Walt Disney Company
Applied Materials

Alibaba Group

OVRIGT

Exklusive utdelning: Tethys Oil (2:00 SEK)

Kapitalmarknadsdag: Loomis kI 14.00-17.00

Kapitalmarknadsdag: Volvo i Virginia, USA
Exklusive utdelning: DNO (0,3125 NOK)

Exklusive utdelning: Securitas (1,90 SEK)



MAKROEKONOMISK KALENDER

HANDELSE

Norge: KPI okt (Y/Y) kl 08.00
Norge: PPl okt (Y/Y) kl 08.00
Danmark: KPI okt (Y/Y) kl 08.00

MANDAG

Tyskland: KPI okt (def) (Y/Y) kl 08.00

Tyskland: HIKP okt (def) (Y/Y) kI 08.00

UK: arbetsléshet sep kI 08.00

TISDAG Tyskland: ZEW ekonomiskt sentiment nov kI 11.00
USA: NFIB foretagsforvantningar okt kl 12.00
USA: konsum. inflationsférvantningar okt ki 17.00

Japan: PPl okt (Y/Y) kl 00.50

Frankrike: arbetsloshet Q3 kl 07.30

Sverige: protokoll penningpolitiskt méte 6/11 kl 09.30
USA: KPI okt (Y/Y) kl 14.30
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TORSDAG

HANDELSE

Finland: BNP Q3 (prel) (Y/Y) kl 07.00

Finland: KPI okt (Y/Y) kl 07.00

Sverige: KPIF okt (def) (Y/Y) kl 08.00
Eurozonen: BNP Q3 (prel) (Y/Y) kI 11.00
Eurozonen: industriproduktion sep (Y/Y) kI 11.00
USA: PPl okt (Y/Y) kl14.30

USA: Feds Powell tal kI 21.00

Japan: BNP Q3 (prel) (Q/Q) kl 00.50

Kina: industriproduktion okt (Y/Y) kl 03.00
Kina: detaljhandel okt (Y/Y) kl 03.00
Tyskland: grossistpriser okt (Y/Y) kl 08.00
Sverige: arbetsloshet okt kI 08.00

UK: BNP Q3 (prel) (Y/Y) kl 08.00

UK: industriproduktion sep (Y/Y) kl 08.00
Frankrike: KPI okt (def) (Y/Y) kl 08.45
USA: detaljhandel okt (Y/Y) kI 14.30

USA: industriproduktion okt (Y/Y) kI 15.15
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UTVECKLING

Aktiemarknad

Rejilt drag pa den amerikanska aktiemarknaden efter Trumps vinst i

presidentvalet.

SEK (%) 5dag 1man 3man 6man lar 2024
Utvecklade marknader 45 7 14 12 33 31
USA (S&PCOMP) 5.6 S 16 16 38 36
USA (Nasdag) 6,6 11 12 18 41 39
Europa (STOXX 600) -0,9 0 4 -1 18 14
Sverige (SIXRX) 0,7 -1 4 1 28 12
Tyskland (DAX) -0,3 3 10 3 26 20
Frankrike (CAC40) -11 0 3 -9 7 5
Storbritannien (FTSE100) -0.4 2 4 1 15 18
lapan (TOPIX) 49 3 12 4 20 18
Hongkong (Hang Seng) 2,0 4 28 17 23 37
Shanghai (CSI300) 5,8 -1 27 16 18 31
Indien (Sensex) 0,6 1 3 7 21 18
Brasilien (Bovespa) 1,4 -3 -1 -4 -10 -14

Virlden 4.2 7 14 n 32 30
Globala sektorer (MSCI)

Lokal valuta (%) 5dag 1man 3man 6man lar 2024
Utvecklade marknader 3,6 3 1 13 34 22
USA (S&PCOMP) 47 4 13 16 39 27
USA (Nasdag) 5,8 6 16 19 42 29
Europa (STOXX 600) -0,8 -2 2 0 18 9
Sverige (SIXRX) 07 -1 4 1 28 12
Tyskland (DAX) -0,2 1 9 4 28 15
Frankrike (CAC40) -1,0 -2 1 -8 8 0
Storbritannien (FTSET00) -1, -1 O -2 3 8
Japan (TOPLXO 3,7 2 12 3 22 18
Tillvaxtmarknader 1,2 -2 9 8 22 14
Hongkong (Hang Seng) 1,2 - 24 18 24 27
Shanghai (CSl 300) 5,5 -3 23 16 17 23
Indien (Sensex) 01 -2 1 9 24 il
Y Brasilien (Bovespa) -0,2 -3 -1 -1 7 -5
Virlden (USD) 3,4 p 1 12 33 21
IT 3 4 15 20 46 34
[ndustri 42 3 12 0 37 22
Kormrnunikationstjanstar 29 4 3 13 3 31
Krafttérscrining 0,0 -2 5 S 28 19
Material 0.4 -1 7 0 16 5
Dagligvaror 0,4 - 2 3 3 9
Sallanképsvaror 47 5 12 12 27 18
Fastigheter 18 0 7 15 26 N
Halsovard 0,6 -2 0 5 17 11
Bank och Finans 40 6 16 16 42 29
Energi 3.7 0 3 -1 13 11

All indexutveckling ar inklusiv

(=

utdelningar

IT 6,1 8 18 19 45 42
[ndustri 40 7 15 9 36 28
Kommunikationstjanster 3,7 8 16 3 38 39
Kraftfarsérining 0,6 2 7 8 27 26
Material 1,2 2 9 0 16 10
Dagligvaror 1,1 2 4 3 12 15
Sallankdpsvaror 55 S 22 12 27 26
Fastigheter 2,6 4 ) 14 26 17
Halsovard 1.3 2 2 5 17 18
Bank och Finans 48 10 18 16 42 36
Energl 45 4 5 -1 13 18



UTVECKLING

Rintor, valutor & ravaror

Rantor (aktuella och historiska nivaer)

Amerikanska rantor drog ivag nar Trump vann, for att

sedan falla tillbaka.

Nominella rantor yield % 6 man 1ar 2024
Sverige 2 ar 1, 2,70 3,46
erige 5 ar 2, 2,35 2,85
erige 10 ar 2,40 2,84
USA 2 ar 4,83 4,94
USAS ar 4.5 453
USA 10 ar 4,50 4.5
EnU 2 ar 3,09 312
EMUS ar 2,54 56
EMU 0 ar 2,44 258
Japan 10 ar 0,88 0,85

Styrrantor (%)
Riksbarken

FED (USA)

ECB (Eurozonen)
BOE (Storbritannien)
BOJ (Japan)

BCE (Brasilian)

BOR (Ryssland)

RBI (Indien)

PBOC (Kina)

QOvrigt Idag
Stibor 3 2,73

Fed sdnkte med 25 punkter och Riksbanken med 50
punkter i veckan.

Stora dollarrérelser bade upp och ned under veckan.

Valutor

Valutor (%) Kurs 5 dag 1 man 3 man 6 man
Dollarindex 105,C 0,7 2.4 17 -0,5
EURUSD -2,0 -1.5
USDSEK 4.4 2,7
FURSEK 2,3 12
GBPSEK 3.1 45
DKKSEK 155 1.7 1.4
MOKSEK 0,98 1,3 17
USDIFY 1524 -0,4 2.8 35
USDCNY 7 0,6 1.6 0,0

avaruindex 336.6 09 4, 8,6 n.7
ja (Brent) 75,2 2,2 -4.8 5.6 -3.2
Olja (WTI 72,7 41 -6,4 3 -4.3 1.1
Koppar -1.3 3, 7.4 -A7 16,0 10,3
Zink -29 -3,6 12,6 2,6 14,2 12,1
Guld -2, 2,8 1.3 18,1 37,2 30,1




TAKTISK ALLOKERING

Allokeringsindikator

TILLGANGSSLAG

Nordiska aktier
Globala aktier
Rantor

Alternativa o

RANTOR - ALLOKERING

Stat & Bostader
Investment Grade

High Yield

RANTOR - EXPONERING

Réanterisk

VALUTOR

usb SEK
EUR SEK
EUR USsD

AKTIER

GLOBALA REGIONER
Nordamerika

Europa

Asien/Stillahavet*

Tillvaxtmarknader

GLOBALA SEKTORER

IT
Industri O
Kommunikationstjanster
Kraftforsorjning
Material
Dagligvaror
Sallankopsvaror
Fastigheter
Halsovard O
Bank och Finans
Energi
*utvecklade marknader

OFéregéende betyg (27/6-24)



Disclaimer

Denna analys ar framtagen av Séderberg & Partners Wealth Management AB, org. nr 556674-7456 (nedan "Soderberg & Partners”
och/eller "Bolaget"). Bolaget &r ett vardepappersinstitut och har tillstand att som sidotjénst utarbeta och sprida investerings- och
finansanalyser samt andra former av allméanna rekommendationer rérande handel med finansiella instrument. Som grund fér analysen har
kdllor anvants som i god tro bedémts vara tillforlitliga. Séderberg & Partners ansvarar inte for riktigheten av informationen eller for
felaktigheter eller brister i bearbetningen darav.

Syftet med analysen &r att ge Séderberg & Partners kunder allmanna rekommendationer och analysen utgdr saledes inte tillhandahallande
av personlig investeringsradgivning enligt lag (2007:528) om véardepappersmarknaden eller vid var tid gallande motsvarighet av namnd
lag. Analysen bor inte ensam ligga till grund for ett investeringsbeslut. Investerare bor soka finansiell radgivning angaende lampligheten i
att investera i de vardepapper, investeringsstrategier eller forsékringsprodukter som diskuteras eller presenteras i denna analys och bor
forsta att uttalanden om framtidsutsikter inte nddvandigtvis kommer att realiseras. Historisk avkastning &r inte en garanti for framtida
resultat.

Soderberg & Partners ansvarar inte for direkta eller indirekta skador eller forluster, inklusive men inte begransat till, forlorad och utebliven
vinst, som kan uppkomma till féljd av anvdndandet av denna rapport eller dess innehall. Materialet far inte distribueras, citeras eller
kopieras for anvandning utan Soderberg & Partners féregaende godkannande.

Soderberg & Partners hantering av intressekonflikter inom investeringsrekommendationer &r central och Bolaget har antagit interna
riktlinjer for att sdkerstalla integritet for analytiker samt for att identifiera, eliminera, undvika, hantera och/eller offentliggéra faktiska eller
potentiella intressekonflikter som ror analytiker eller Séderberg & Partners som bolag. Riktlinjerna innehaller regler om, bland annat men
inte begréansat till, forbud mot gynnsamma rekommendationer, reglering av egen handel avseende de instrument som en analys omfattar
(dar handel inte far ske férrén det att tva handelsdagar forflutit fran att den aktuella analysen gjorts tillganglig fér mottagarna av den) samt
ett generellt forbud mot egen handel i de instrument som en analys omfattar i strid med gallande rekommendationer. Det kan forekomma
att analytiker eller narstaende personer har innehav i de vardepapper som de utarbetar en rekommendation for. Vid osdkerhet i fraga om
intressekonflikter skall fragan tas upp till den verkstallande direktérens behandling.

ANALYTIKERNA BAKOM ANALYSEN

Marcus Tengvall
ANSVARIG TAKTISK ALLOKERING

Sebastian Gierlowski Carling
INVESTERINGSSTRATEG

Cathrine Danin
INVESTERINGSSTRATEG

Henrik Erikson
INVESTERINGSSTRATEG

Gustav Brandén
STUDENTANALYTIKER
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