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VECKOANALYSEN 10 FEBRUARI - 14 FEBRUARI

Spand vintan pa nasta tullforslag

Lyssna aven pa podcasten Veckoanalysen dar du varje tisdag far det senaste inom bors och makroekonomi
- allt pa 15 minuter. Lyssna i din poddspelare eller pa https://www.soderbergpartners.se/insikt/podcast/



https://www.soderbergpartners.se/insikt/podcast/

VECKANS VIKTIGASTE

Det viktigaste for borsen just nu:

Tar svensk konsumtion fart?
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- Detaljhandelsforsaljningen =—Konsumtionsindikatorn

Riksbanken raknar med att svensk konsumtion nu tar
fart, varfor det inte behovs fler rantesénkningar. An har
detta inte skett. Det finns dock tecken pa att den kan
Oka. Exempelvis har svensk detaljhandel sett allt battre
forséljningssiffror. | veckan publicerar SCB sin indikation
for konsumtionen under december manad.

Mdandag

Latours rapport

Organisk forsaljningstillvéxt onoterat
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Rapportsasongen fortskrider. Investmentbolaget Latour
redovisar siffrorna for fjarde kvartalet pa tisdag. Flera av
de noterade innehaven sasom HMS, Securitas och Sweco
har kommit med starka rapporter. Med Latours rapport
far vi aven svar pa hur den onoterade delen utvecklats (se
historisk graf ovan) samt hur substansvérdet utvecklats.

Tisdag

Vad hander med amerikansk inflation?
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Det foreligger nu en stor osdkerhet nar den amerikanska
centralbanken Fed kommer agera nasta gang och vad de
da kommer gora. En avgorande pusselbit &r forstas
inflationsutvecklingen. P4 onsdag far vi amerikansk
inflation i form av KPI som férvantas ligga kvar pa samma
siffra, 2,9, som féregaende manad. Pa torsdag far vi aven
amerikanska producentpriser.

Onsdag, Torsdag
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UTL. RAPPORTER

McDonalds

The Coca Cola Company
Shopify
Super Micro Computer

Cisco

CME Group

The Kraft Heinz Co
QuantumScape
Sats

Storebrand

Norwegian

Sony

Airbnb

Applied Materials
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Palo Alto Networks
Twilio

Moderna

OVRIGT

Bérs: Tokyobdrsen sténgd

Kapitalmarknadsdag: Orrén Energy

Exklusive utdelning: Equinor (USD 0,35), DNO
(NOK 0,3125)



MAKROEKONOMISK KALENDER

Makrohandelser

HANDELSE FOREGAENDE VANTAT HANDELSE FOREGAENDE VANTAT

Danmark: KPl jan (Y/Y) kl 08.00 1,9% 1,5% Japan: PPl jan (Y/Y) kl 00.50 3,8% 4%
Norge: KPl jan (Y/Y) kI 08.00 2.2% 2% Tyskland: KPljan (Y/Y) (def) kI 08.00 2,3% 2,3%
Sverige: hushallskonsumtion dec (Y/Y) kl 08.00 1,6% - UK: BNP Q4 (Y/Y) (prel) kl 08.00 0,9% 1,2%
MAN DAG Sverige: industriproduktion dec (Y/Y) kl 08.00 2,6% 1,8% UK: industriproduktion dec (Y/Y) kl 08.00 -1,8% 0,9%
Sverige: industriorder dec (Y/Y) kl 08.00 51% 0,2% Eurozonen: industriproduktion dec (Y/Y) kI 11.00 -1,9% -29%
TORSDAG USA: PPljan (Y/Y) kl14.30 3,3% 3,4%
UK: BRC detaljhandelsindikator jan (Y/Y) kl 01.01 3,1% 0,2%
USA: NFIB smaféretagsindex jan kl 12.00 1051 104,7
USA: Jerome Powell utfragning senaten kl 16.00 - -
TISDAG
Finland: BNP Q4 (Y/Y) (prel) kl 07.00 0,5% 0,7%
Tyskland: grossistpriser jan (Y/Y) kl 08.00 0,1% -0,3%
Eurozonen: BNP Q4 (Y/Y) andraestimat k| 11.00 0,9% 0,9%
USA: detaljhandelsforséljning jan (Y/Y) kl 14.30 3,9% 3,7%
USA: industriproduktion jan (Y/Y) kl 15.15 0,5% 0,9%

USA: KPljan (Y/Y) kl14.30 2,9% 2,9%
USA: Jerome Powell utfragning rep. huset kl 16.00 = =




UTVECKLING

Aktiemarknad

Lokal valuta (%) 5 dag Tman 3 man 6 man 1ar 2025
Utvecklade marknader -01 3 2 15 20 3
USA (S&PCOMP) -0,2 2 1 17 22 3
USA (Nasdaq) -0,5 0 1 21 25 1
Europa (STOXX 600) 0,6 6 7 10 15 7
Sverige (SIXRX) -0,6 5 3 8 18 7
Tyskland (DAX) 0,3 7 13 24 29 9
Frankrike (CAC40) 0,3 6 8 10 8 8
Storbritannien (FTSE100) 0,3 6 7 8 18 7
Japan (TOPIX) -1,8 -2 0 n 10 -2
Hongkong (Hang Seng) 4,5 9 1 27 38 6
Shanghai (CSI 300) 2,0 3 -6 18 20 -1
Indien (Sensex) 0,5 0 -2 -2 9 0
Ryssland (RTS$) 0,0 0 0 0 3 0
Brasilien (Bovespa) -1,2 3 -4 -2 -4 4

Varlden (MSCI AC World USD)

Globala sektorer (MSCI, USD)

IT 0,7 -1 0 18 24 0
Industri -1,0 2 -1 12 17 3
Kommunikationstjanster -0,8 5 9 25 32 7
Kraftforsorining -0,1 1 0 4 22 2
Material 0,6 5 -4 4 7 5
Dagligvaror 0,7 4 2 3 8 2
Sallankopsvaror -2,0 3 7 28 23 2
Fastigheter 0,9 4 -2 4 13 3
Halsovard -0,3 4 -1 0 4 6
Bank och Finans 0,5 6 7 24 34 6
Energi 0,7 0 -2 2 9 3

All indexutveckling dr inklusive utdelningar

Svagare utveckling i SEK an i lokal valuta efter veckans

kronférstirkning. Annars relativt sma bérsrorelser.

SEK (%) 5 dag Tman 3 man 6 man 1ar 2025
Utvecklade marknader -1,3 1 4

USA (S&PCOMP) -1,5 1 4 1
USA (Nasdaq) -1,8 -1 4 26 30 0
Europa (STOXX 600) -1 4 4 9 16 6
Sverige (SIXRX) -0,6 5 3 8 18 7
Tyskland (DAX) -1,5 5 10 22 29 8
Frankrike (CAC40) -1,4 5 5 9 8 7
Storbritannien (FTSE100) -1,0 3 5 10 21 4
Japan (TOPIX) -0,8 1 3 13 12 1
Tillvaxtmarknader 0,2 1 0

Hongkong (Hang Seng) 3.2 7 3

Shanghai (CSI 300) 0,4 2 -5 21 24 —2
Indien (Sensex) -1,7 -4 -3 -1 8 -3
Ryssland (RTS$) -1,2 -1 2 5 7 -1
Brasilien (Bovespa) -11 7 -3 0 -14 10

Véarlden (MSCI AC World) -1,2 1 3 19 24 2
Globala sektorer (MSCI)

-0,4 -3 -1
Industrl -19 1 O 15 20 2
Kommunikationstjanster -19 4 n 31 37 6
Kraftforsorining -1,3 0 1 7 26 1
Material -0,4 4 -4 6 8 5
Dagligvaror -0,4 2 3 6 n 1
Sallankopsvaror =31 1 8 32 27 1
Fastigheter -0,2 3 0 8 17 2
Halsovard -1,5 3 1 3 8 5
Bank och Finans -0,6 5 8 28 38 6
Energi -0,4 -1 -1 5 12 2



UTVECKLING

Rintor, valutor & ravaror

Rantor (aktuella och historiska nivaer)

Nominella rantor yield %
Sverige 2 ar 1,95
Sverige 5 ar 2,07
Sverige 10 ar 2,23
USA 2 ar 4,31
USA5 ar 4,35
USA 10 ar 4,49
EMU 2 ar 2,08
EMU 5 ar 214
EMU 10 &r 2,35
Japan 10 ar 1,30
Styrrantor (%) Idag
Riksbanken 2,25
FED (USA) 4,50
ECB (Eurozonen) 2,90
BOE (Storbritannien) 4,50
BOJ (Japan) 0,50
BCB (Brasilien) 13,25
BOR (Ryssland) 21,00
RBI (Indien) 6,25
PBOC (Kina) 4,35
Stibor 3M 2,34

5 dag

1,88
1,99
2,21
4,22
4,34
4,55
213
2,18
2,43
1,22

1 man

2,06
217
238
4,30
4,47
4,69
222
2,25
2,49

112

1,88
2,05
2,22
4,21
4,18
4,33
2,23
2,23
2,44

1,01

2,02
1,87
1,98
3,98
3,78
3,95
2,67
217
2,21
0,89

2,54
2,29
2,34
4,46
4,08
412
2,71
2,24
2,27
0,71

2,06
217
2,36
4,24
4,38
4,57
2,06

21
2,36
1,08

Svenska marknadsrédntor har stigit efter den hoga

inflationssiffran. Aven kronan har stirkts.

Valutor

Valutor (%) Kurs

Dollarindex 108,0
EURUSD 1,03
USDSEK 10,92
EURSEK 11,30
GBPSEK 13,56
DKKSEK 1,52
NOKSEK 0,97
USDJPY 151,4
USDCNY 7,29
Ravaror (%) Kurs
Ravaruindex 3714
Olja (Brent) 74,3
Olja (WTD 71,0
Koppar 9 407,5
Zink 2840,0
Guld 28716

5 dag

-0,3
-0,5
-1,2
-1,7
-1,3
-1,3
-04
-2,2

0,3

5 dag

0,9
-3,2
-2,6

4,0

3,6

2,2

T man

-0,5
-0,3
-1,5
-1,7
-2,1
-1,3
-0,5
-4,
-0,5

1 man

31
3,4
-5,4

45
1,2
8,4

3 man

3,4
-4,3
2,3
-2,
-2,3
-2,8
-12
-1,0
1,8

3 man

8,6
-11
-2,4
-2,7
-7,0
6,5

6 man

4,7
-54
4,6
11
21
-11
0,7
2,7
15

6 man

15,0
-57
-7,5

7,3
10,0
19,6

Stora rorelser i kopparpriset under den senaste veckan.

1ar 2025
3,8 -0,4
-3,8 -0,1
4,3 -11
0,3 -1,2
2,5 -2,0
01 -1,2
-1,8 0,4
2,3 -3,7
13 -01
1ar 2025
19,6 4,1
-6,1 -0,6
-4.4 -2,0
13,2 73
18,3 -4,7
40,7 9,4



TAKTISK ALLOKERING

Allokeringsindikator

TILLGANGSSLAG

Nordiska aktier
Globala aktier
Rantor

Alternativa o

RANTOR - ALLOKERING

Stat & Bostader ( 1@)
Investment Grade O

High Yield

O Féregdaende betyg (22/11-24)

RANTOR - EXPONERING

Réanterisk

VALUTOR

usb SEK
EUR SEK
EUR USsD

AKTIER

GLOBALA REGIONER

Nordamerika
Europa
Asien/Stillahavet*

Tillvaxtmarknader

GLOBALA SEKTORER

IT

Industri
Kommunikationstjanster
Kraftforsorjning
Material
Dagligvaror
Sallankopsvaror
Fastigheter
Halsovard

Bank och Finans
Energi

*utvecklade marknader



Disclaimer

Denna analys ar framtagen av Soderberg & Partners Wealth Management AB, org. nr 556674-7456 (nedan "Soderberg &
Partners” och/eller "Bolaget”). Bolaget ar ett vardepappersinstitut och har tillstand att som sidotjanst utarbeta och sprida
investerings- och finansanalyser samt andra former av allménna rekommendationer rérande handel med finansiella
instrument. Som grund for analysen har kallor anvénts som i god tro bedémts vara tillforlitliga. Séderberg & Partners ansvarar
inte for riktigheten av informationen eller for felaktigheter eller brister i bearbetningen dérav.

Syftet med analysen &r att ge Soderberg & Partners kunder allmanna rekommendationer och analysen utgér saledes inte
tillhandahallande av personlig investeringsradgivning enligt lag (2007:528) om vardepappersmarknaden eller vid var tid
gallande motsvarighet av namnd lag. Analysen bor inte ensam ligga till grund for ett investeringsbeslut. Investerare bor soka
finansiell radgivning angdende lampligheten i att investera i de vardepapper, investeringsstrategier eller forsakringsprodukter
som diskuteras eller presenteras i denna analys och bor férsta att uttalanden om framtidsutsikter inte nddvandigtvis kommer
att realiseras. Historisk avkastning ar inte en garanti for framtida resultat.

Soéderberg & Partners ansvarar inte for direkta eller indirekta skador eller forluster, inklusive men inte begransat till, forlorad och
utebliven vinst, som kan uppkomma till fljd av anvéandandet av denna rapport eller dess innehall. Materialet far inte
distribueras, citeras eller kopieras for anvandning utan Soderberg & Partners foregaende godkannande.

Soéderberg & Partners hantering av intressekonflikter inom investeringsrekommendationer ar central och Bolaget har antagit
interna riktlinjer for att sakerstalla integritet for analytiker samt for att identifiera, eliminera, undvika, hantera och/eller
offentliggtra faktiska eller potentiella intressekonflikter som ror analytiker eller Soderberg & Partners som bolag. Riktlinjerna
innehaller regler om, bland annat men inte begrénsat till, forbud mot gynnsamma rekommendationer, reglering av egen handel
avseende de instrument som en analys omfattar (dar handel inte far ske forran det att tvd handelsdagar forflutit fran att den
aktuella analysen gjorts tillganglig for mottagarna av den) samt ett generellt férbud mot egen handel i de instrument som en
analys omfattar i strid med géllande rekommendationer. Det kan forekomma att analytiker eller nérstaende personer har
innehav i de vardepapper som de utarbetar en rekommendation for. Vid osakerhet i frdga om intressekonflikter skall fragan tas
upp till den verkstéllande direktérens behandling.

ANALYTIKERNA BAKOM ANALYSEN
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